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מצגת משקיעים
2023לשנת 

מודיעין אנרגיה

DEVELOPING
A BALANCED 

FUTURE
30
Years
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מידע צופה 
פני עתיד

.מידעלמסירתורקאךנועדהוהיא,כאמורהצעותלקבלתהזמנהאו"(השותפות":להלן)מוגבלתשותפותאנרגיה-מודיעיןשלהערךניירותלרכישתהצעהמהווהאינההמצגת•

.לציבורהשותפותשפרסמהבדיווחיםלעייןהצורךאתלהחליףמיועדתואינהבלבדונוחותתמציתלשםנערכהזומצגת•

אחרומידעואומדניםשונותפעולותלביצועזמניםלוחות,הערכות,מטרות,תחזיות,היתרבין,כולל,כאמורמידע.1968-ח"תשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתו,עתידפניצופהמידעהשותפותכללהזובמצגת•
שנכללוכפי,בשותפותהכלליהשותףהערכותעל,היתרבין,מבוסס,זהעתידפניצופהמידע.השותפותשלבשליטתהואינהוודאיתאינההתממשותםאשר,עתידייםענייניםאולאירועיםהמתייחס

פרויקטשלהצפוניחלקו;(2024-01-033537:אסמכתא)Chittim Ranchפרויקט;(2024-01-033528:אסמכתא)North Bark Basinלפרויקט28.03.24-הביוםהשותפותשפרסמהמשאביםבדוחות
NPB(2024-01-033543:אסמכתא);פרויקטCassini(2024-01-033552:אסמכתא);פרויקטGrapeVine(2024-01-033555:אסמכתא)023-01;2023-01-097653:אסמכתאות)שמשוןולחזקת-

שלוהעיתייםהמיידייםהדיווחיםוכלל(2024-01-029356אסמכתא)31.03.24ביוםשפורסם2023לשנתוהשנתיהתקופתיהדוחוכן,(בהתאמה2023-01-029718-ו2023-01-029715;029712
ורשויותגופיםידיעלפורסמואשרופרסומיםונתוניםהשותפותשלפעילותהלתחוםביחסהערכות,זהובכללזומצגתעריכתבמועדהכללילשותףהידועמידעעל,היתרבין,המתבססים,השותפות

וכןהשותפותפעילותאתהמאפייניםהסיכוןמגורמי,היתרבין,תושפעעתידפניהצופההמידעשלהתממשותואיאוהתממשותו.עצמאיבאופןהכלליהשותףידיעלנבחנולאאשר,שונות
.הכלליהשותףבשליטתמצוייםאינםואשרמראשלהערכהניתניםאינםאשר,פעילותהותחוםהשותפותעלהמשפיעיםהחיצונייםובגורמיםהכלליתבסביבהמהתפתחויות

פניצופהמידעוכולליםמשועריםהינם,ועלותם,זובמצגתהנכללים,בהםהשתתפותזכויותלשותפותאשרהמתחדשתוהאנרגיהוהגזהנפטנכסיבמסגרתשונותפעולותלביצועזמניםלוחות,בנוסף•
יכולותאשר,המצגתבמועדשבידוהמידעעלבהסתמךהכלליהשותףשלהערכותוכולל,המצגתבתאריךהכלליהשותףאצלהקיימתבלבדחלקיתאינפורמציהעלוהמבוססוודאיאינואשרעתיד

הנדרשיםוהיתריםאישוריםבקבלתעיכוב,הנכסיםבתנאישינויכגוןרבותחיצוניותהשפעותאו/וממגבלותוכןשיתקבלווהממצאיםבפועלביצועןמועד,הפעולותהתקדמותעלבהסתמךלהשתנות
.המשתמעיםאוהמוערכיםהיעדיםמןמהותיבאופןשונותלהיותעשויותומועדןבפועלשיבוצעוהפעולותלפיכך.וכדומהכלכלימאקרומצב,בקבלניםתלות,השונותהפעולותלביצוע

.זומצגתפרסוםלאחרשיחולונסיבותאואירועיםשישקפומנתעל,כאמורהערכהאו/ותחזיתכלשינויאובעדכוןמחויביםאינםהשותפותאו/והכלליהשותף•

."(המבניהשינוי":להלן)(2024-01-029175)20.03.24מיום,מבנילשינוימהלךלביצועבשותפותהכלליהשותףשלבחינתובדברעתידפניצופהמידעכוללתזומצגת,במקביל•

בתאריךהקייםהכלליהשותףשלהתוכניותעלוהמבוססוודאיאינואשר,1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוקכמשמעותועתידפניצופהמידעמהווההמתוכנןהמבנילשינויביחסלעילהאמורכימובהר•
.נדרשיםאישוריםהשגתאו/ושוקמתנאיכתוצאה,היתרבין,מהותיתלרבות,שונהבאופןלהתבצעאו/ולהתבצעשלאעשויוהואזהדוח

.הסופיהמבנהיהיהומהלביצועוהזמניםולוחותהמדויקיםשלביויהיומה,המבניהשינוימהלךיושלםומתיאםוודאותכלאיןזהדוחלמועדנכוןכימובהר•

.ותנאיועיתויו,לביצועווודאותאיןזהדוחלמועדנכוןוכי,המבניהשינוימהלךאתלהשליםאו/ולבצעמתחייבאינוהקייםהכלליהשותףכי,יובהרספקהסרלמען•

הקייםהכלליהשותףשלתשקיףלפרסוםערךלניירותוהבורסהערךניירותרשותאישורי,ובשותפותהקייםהכלליבשותףאורגניםאישורי,היתרבין,טעוניםוהשלמתוהמבניהשינוימהלךביצוע,כןכמו•
.פיועלוההנחיותהבורסהתקנוןבדרישותבעמידה,היתרבין,מותנההקייםהכלליהשותףמניותשללמסחררישום.המיסיםרשותואישור

משוםבוואיןזהדוחפיעלשלהםערךניירותלרכושלהתחייבאולרכושואיןהשותפותאו/והקייםהכלליהשותףשלערךניירותלרכישתהזמנהאו/ולציבורהצעהמשוםזהבדוחלראותאיןכייודגש•
.המבניהשינוילביצועהשותפותאו/והקייםהכלליהשותףמצדכלשהיהתחייבותאומצג
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2023נתונים עיקריים לשנת 
במיליוני דולר

$34.7
הכנסות

$11.7
EBITDA

$2.1
נקי רווח

$11.9
מפעילות שוטפת תזרים מזומנים

39.9$
הון עצמי

אלף חביות470-כ
1חלק מודיעין אנרגיה

אירועים עיקריים
הושלמה תכנית  

הפיתוח בקולורדו  
והחלה  2023לשנת 

3-ההפקה מ
קידוחים חדשים

גידול משמעותי  
בהפקת הנפט בקולורדו

H&P-הסתיים הליך ה
 Chittimפרויקט ב

Ranch ,טקסס

הצעה לשינוי מבני  
בשותפות

באמצעות אחזקה כחברה כלולה, (חלק מודיעין)בטקסס Chittimשנמכרו מפרויקט , חביות7,560-מספר החביות אינו כולל מכירות של כ1.



44

הצעה לשינוי 
מבני

(2024-01-029175: אסמכתא)20.03.24מיום , ראו דיווח מידי לבחינת מהלך לשינוי מבני בשותפות, לפרטים מלאים: הערה
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שינוי מבני
"(  החברה המנפיקה"או " מודיעין ניהול)"בכוונת השותף הכללי בשותפות 

לבצע מהלך לשינוי מבני בשותפות

יציע למחזיקי יחידות , השותף הכללי בשותפות, במסגרת השינוי המבני
מניות של השותף הכללי הקיים שיירשמו  , ההשתתפות של מודיעין

מתמלוג העל המשולם לשותף הכללי יהנולמסחר והם 

יחס ההחלפה יקבע תוך דיון בין השותף הכללי למחזיקים

להערכת השותף הכללי השלמת הצעת הרכש צפויה ברבעון השני של 
התקיימות  , בכפוף לקבלת כל האישורים הרגולטוריים הנדרשים, 2024

ואישורי האורגנים של , תנאים מתלים נוספים כגון אישורי רשות המיסים
השותפות והשותף הכללי

תועלות 
המהלך

הגדלה של הרווח 
בגובה  –והתזרים הפנוי 

התמלוג המשולם לשותף  
הכללי 

הורדת מינוף אפקטיבית
הגדלת הון השותפות

עליה בשווי נכסי הנפט 
על פי דוחות המשאבים

המבנה החדש מאפשר  
גמישות עסקית 

ורגולטורית
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שינוי מבני
המצב כיום

מודיעין אנרגיה
שותפות מוגבלת  

(ציבורית)

מוחזקת על ידי השותף  
הכללי ועל ידי בעלי עניין  

(שותף מוגבל)וציבור 
מודיעין אנרגיה
שותפות מוגבלת

(ציבורית)

חזקת שמשון 
(ישראל)

פעילות נפט  
וגז בארצות  

הברית

פעילות אנרגיה  
מתחדשת 

בארצות הברית

שותף כללי
(מודיעין ניהול)

(73.5%)הציבור 
ובעל השליטה  

(26.5%)

בעלי המניות  
בשותף הכללי

שותף
מוגבל

100%

0.01%99.99%
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שינוי מבני
|חלופה א 

הצעת רכש חליפין מלאה

כלל יחידות ההשתתפות של השותפות  
יעברו לבעלות השותף הכללי

תרשמנה למסחר בבורסהמניות השותף הכללי

יהפכו לבעלי  , בעלי היחידות ההשתתפות של השותפות
החלפה שיקבע/ביחס המרה, מניות בשותף הכללי

אגרות החוב של השותפות
השותף  , לאחר השלמת הצעת רכש החליפין

יפנה בהצעת רכש מלאה  , החברה המנפיקה/הכללי
של השותפות( 'סדרה א)למחזיקי אגרות החוב 

99.99%
מודיעין אנרגיה
שותפות מוגבלת

(תהפוך לפרטית)

חזקת שמשון 
(ישראל)

פעילות נפט  
וגז בארצות  

הברית

פעילות אנרגיה  
מתחדשת 

בארצות הברית

השותף הכללי 
החדש

(73.5%)הציבור 
ובעל השליטה  

(26.5%)

בעלי המניות  
בשותף הכללי

שותף
מוגבל

0.01%

100%

/ שותף כללי 
החברה  

המנפיקה
(מודיעין ניהול)

הופכת  
לציבורית

100%
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שינוי מבני

(המשך)שינוי מבני 

|חלופה ב 
הצעת רכש חליפין לא מלאה

יחידות השתתפות של ניצעים שיענו להצעת  
הרכש יעברו לבעלות השותף הכללי

מניות השותף הכללי תרשמנה למסחר בבורסה

ימשיכו  ניצעים שלא יענו בחיוב להצעה
שתישאר ציבורית, מודיעיןש"ביהלהחזיק 

יהפכו לבעלי , ניצעים שנענו בחיוב להצעה
שיהפוך לחברה ציבורית, מניות בשותף הכללי

אגרות החוב של השותפות
ישקול , בתרחיש בו הצעת הרכש לא תתקבל במלואה

אם לפנות בהצעת  , החברה המנפיקה/השותף הכללי
של השותפות( 'סדרה א)רכש למחזיקי אגרות החוב 

99.99%
מודיעין אנרגיה
שותפות מוגבלת

(נשארת ציבורית)

חזקת שמשון 
(ישראל)

פעילות נפט  
וגז בארצות  

הברית

פעילות אנרגיה  
מתחדשת 

בארצות הברית

השותף הכללי 
החדש

הציבור ובעל 
השליטה  
שנענו  
להצעה

בעלי המניות  
בשותף הכללי

שותף
מוגבל

100%

0.01%

X%

/ שותף כללי 
החברה  

המנפיקה
(מודיעין ניהול)

הופכת  
שלא הציבור לציבורית

שנענה להצעה

100-X%
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תוצאות
באלפי דולר

הכנסות

7,356 8,233 7,799 7,644
5,970

7,963
5,701

10,909

26,826

34,749

Q1.22 Q1.23 Q2.22 Q2.23 Q3.22 Q3.23 Q4.22 Q4.23 2022 2023

הפקה רבעונית ומחיר הנפט

(דולר לחבית)1מחיר נפט ממוצע
(חביות נפט)חלק השותפות –הפקה רבעונית 

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

Q1.21 Q2.21 Q3.21 Q4.21 Q1.22 Q2.22 Q3.22 Q4.22 Q1.23 Q2.23 Q3.23 Q4.23

19%-על אף ירידה של כוזאת , מיליון דולר34.7-והסתכמו לכ30%-בכצמחו 2023ההכנסות בשנת 
(.לחבית אשתקד$ 90לחבית לעומת $ 72.9)2023במחיר הנפט הממוצע לשנת 

מיליון 10.9-לכביחס לרבעון המקביל והסתכמו 91%-בכצמחו 2023הכנסות ברבעון הרביעי לשנת 
(.לחבית$ 77.5-לחבית לעומת כ$ 73.2)במחיר הנפט הממוצע 6%-אף ירידה של כ-וזאת על, דולר

אלף  470-שהסתכמה בכמיוחסת לגידול בהפקה, בתקופת הדוח וברבעוןהעלייה המשמעותית בהכנסות 
100%-כ)אלף חביות ברבעון 147-והפקה בסך כ( 60%-גידול של כ)2023בשנת ( חלק השותפות)חביות 

(.גידול

לאחר עלויות הובלה ושינוע הנפט, מחיר הנפט נטו1.
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תוצאות
באלפי דולר

תזרים מזומנים מפעילות

2,808 3,187
2,434

3,371 3,192
2,028

3,256

3,321

11,690

Q1.22 Q1.23 Q2.22 Q2.23 Q3.22 Q3.23 Q4.22 Q4.23 2022 2023

11,907

,  2023מיליון דולר בשנת 11.9-תזרים המזומנים מפעילות שוטפת הסתכם לכ
.מיליון דולר אשתקד11.7-לעומת תזרים מפעילות שוטפת בסך כ

EBITDA

3,037 3,101 3,445

2,006 2,021 2,429

984

4,170

9,487

11,706

Q1.22 Q1.23 Q2.22 Q2.23 Q3.22 Q3.23 Q4.22 Q4.23 2022 2023

מיליון  9.4-לעומת כ, 2023מיליון דולר בשנת 11.7-לכהסתכם EBITDA1-ה
4.1-לכברבעון הרביעי הסתכם EBITDA-ה. דולר בתקופה המקבילה אשתקד

.ביחס לרבעון המקביל320%-עלייה של כ, מיליון דולר
.וברבעון מיוחס בעיקר לעלייה בהכנסות ובהפקה2023-בEBITDA-הגידול ב

.1EBITDA–ה .אזילה והפחתות חד פעמיות מדוח רווח והפסד של השותפות, מחושב כרווח התפעולי בנטרול הוצאות פחת-EBITDAמדד זה  , להערכת השותפות. הינו מדד מקובל לבחינת תוצאות פעילות חברות גלובאליות בתחום האנרגיה
.משקף באופן נאות את תוצאות השותפות לתקופות המוצגות בהתאמות הנדרשות
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תוצאות
באלפי דולר

רווח נקי

-2,795

2,115

2022 2023

-לעומת הפסד בסך של כ, מיליון דולר2.1-לכהסתכם 2023הרווח הנקי בשנת 
.מיליון דולר אשתקד2.8

אשר  , וטיפול במיםמעלויות חריגות של הובלה הושפע , 2023הרווח הנקי בשנת 
. וכן מעלויות הרצה של קידוחים חדשים,2024צומצמו בסוף הרבעון הראשון לשנת 

.למסתזרימיתהושפע הרווח מהפרשה שאינה , כמו כן
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2024-לעבודהתכנית

:שינוי מבני
השלמת השינוי בהתאם 
1להתממשות הצעת הרכש

:  בקולורדו NPB נכס הנפט
ותכניתהמשך פיתוח הנכס 

התייעלות

:טקסס Chittim Ranch נכס
בחינה של ביצוע קידוחי הפקה  

יחד עם הכנסת משקיעים

:  חזקת שמשון
התקדמות בהתאם לתוכנית 

העבודה שתאושר  

:שיפור בתוצאות
,  בהכנסות, צפי לגידול בהפקה

2וברווח של השותפותבתזרים

:אנרגיה מתחדשת
המשך תהליך מכירת פורטפוליו  

האנרגיה המתחדשת

(2024-01-029175: אסמכתא)20.03.24מיום , ראו דיווח מידי בקשר עם בחינת מהלך לשינוי מבני בשותפות, לפרטים מלאים1.

אשר התממשותם אינה  , לוחות זמנים לביצוע פעולות שונות ואומדנים ומידע אחר המתייחס לאירועים או עניינים עתידיים, הערכות, מטרות, תחזיות, בין היתר, כולל, מידע כאמור. 1968-ח"תשכ, הנתונים בשקף הינם בגדר מידע צופה פני עתיד כהגדרתו בחוק ניירות ערך2.
(.למצגת זו2להרחבה ראה שקף )וודאית ואינה בשליטתה של השותפות 
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(1חלק מודיעין)גידול משמעותי בהפקה 

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

קצב הפקה
מקורי בנכס

תחילת הפקה 
2022מקידוחי 

תחילת הפקה 
2023מקידוחי 

2023בשנת  הפקה בפועל
אלף חביות470-כ

2022-ביחס ל60%-כגידול של 

חביות ביום1,320-כ
-היה כ2023ממוצע ההפקה יומי בשנת 

חביות 840-לעומת כ, חביות ביום1,320
2022ביום בשנת 

.ימי הפקה30ההפקה מוצגת על בסיס ממוצע נע של . טקסס, Chittim Ranchללא הפקת הנפט מנכס , בתרשים הינם חלקה של השותפות בהפקת הנפט בפועל מנכסיההנתונים 1.

מגבלת הפקה
כמות הגז על קיימת מגבלה אפקטיבית 

היקף ההפקה  מכך כתוצאה . המטופל בשדה
עקב צמצום הפקה מבארות  15%-20%-קטן ב

מפיקות
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NPB , 2024תכנית פיתוח | קולורדו

המשך פיתוח הנכס
מיליון  10-צפי להשקעה של כ

לפיתוח נכס הנפט בקולורדודולר 
וקידוח בארות הפקה חדשות

הרחבת מסגרת
המימון הבנקאי
עבור המשך תכנית

הקידוחים והשבחת הנכס

הרחבת פתרון
הגז הטבעי

קליטת יחידות נוספות של 
Crusoe  וחזרה להפקה

מבארות שהושבתו

התייעלות
תפעולית

השותפות ושותפתה בפרויקט 
מובילות מהלך התייעלות  

ואופטימיזציה להפקה מהנכס
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קולורדו, NPB-השפעת השינוי המבני על דוח עתודות ל
31.12.23נכון ליום ( NPV 101)שווי התזרים המהוון לבעלי יחידות ההשתתפות במיליוני דולר 

תמלוג עלעםתמלוג עלללא

98
121123

161

1P 2P

+34%

+25%

לשינוי המבני  
השפעה חיובית  

על שווי 
2הנכסים

.1NPV 10 ,לוחות הרגישות לשווי הפרויקט נמצאים בדוח המשאבים לפרויקט . ומוצגים ללא נקודה עשרונית, המספרים בשקף מעוגלים10%בשיעור היוון ( השקעות והוצאות, הכנסות)הינו הסך המהוון של תזרימי המזומנים העתידיים , הערך הנוכחי הנקיNPB ,  שפורסם
(2024-01-033528:אסמכתא)28.03.24-בתאריך ה

(.2024-01-029175: אסמכתא)20.3.24כאמור בדוח המיידי מיום , מתייחס למצב בו תושלם הצעת רכש החליפין על ידי השותף הכללי בשותפות ותתקבל במלואה, שווי תזרים המזומנים שמוצג ללא תמלוג העל2.
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Chttim Ranch,טקסס
HnP1-פרויקט ה

מחזורים3-לבאר קיימת בהחדרה של קונדנסט 

תוך שיפור ההפקה ביחס לעבר, חזרה להפקה מהבאר

גבוה משמעותית , ערכם הכלכלי של התוצרים המופקים
מערכו של הקונדנסט המוחדר

2024תוכנית עבודה 
:ממליץ המפעיל, לאור תוצאות פרויקט הגברת ההפקה

להרחיב את פרויקט  
4-ל HnP-ה

קידוחים נוספים

קידוחי  5
פיתוח חדשים

לבנות מתקן  
חדש לטיפול  

בתוצרי ההפקה

אסטרטגיה

הגדלת אחזקות בפרויקט דרך  
בתמורה  Blackbrushרכישת 

Net Profit Interest-ל

השותפים בפרויקט בוחנים הכנסת משקיע 
,  מיליון דולר75-100לפרויקט בהיקף של 

2024לטובת מימון תכנית העבודה 

.1Huff & Puff–פעולות להגברת קצב הפקת הנפט שבוצעו בקידוח קיים בשכבת ה-Eagle Ford  . (2024-01-029356אסמכתא )31.3.2024בדוחות הכספיים השנתיים של השותפות שפורסמו ביום 3ב8לפרטים נוספים ראו ביאור

1

2

3
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סיכום| מודיעין אנרגיה 

2023שנת 
,  גידול בהכנסות

EBITDAוברווח

התמקדות בנכסי 
ליבה

המשך פיתוח נכס 
NPBבקולורדו  ,

ותחילת פיתוח 
Chittimבטקסס

היתרונות בשינוי  
:המבני

הפנויובתזריםגידול ברווח •
הורדת מינוף אפקטיבית•
עליה בשווי נכסי הנפט•

גמישות עסקית•
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תודה רבה

DEVELOPING
A BALANCED 

FUTURE
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