
1

DEVELOPING
A BALANCED 

FUTURE
30
Years

מודיעין אנרגיה
שינוי מבני בשותפות

2024מרץ 



2

מידע צופה 
פני עתיד

הזמנהאו,בההכלליהשותףשלאו"(השותפות":להלן)מוגבלתשותפותאנרגיה-מודיעיןשלהערךניירותלרכישתהצעהמהווהאינההמצגת
.מידעלמסירתורקאךנועדהוהיא,כאמורהצעותלקבלת

.השותפותשלבדיווחיםלעייןהצורךאתלהחליףמיועדתואינהבלבדונוחותתמציתלשםנערכהזומצגת

20.03.24מיום,מבנילשינוימהלךלביצועבשותפותהכלליהשותףשלבחינתובדברמיידידוחעל,היתרבין,מבוסס,זהעתידפניצופהמידע
"(המבניהשינוי":להלן)(2024-01-029175)

וודאיאינואשר,1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוקכמשמעותועתידפניצופהמידעמהווההמתוכנןהמבנילשינויביחסלעילהאמורכימובהר
בין,מהותיתלרבות,שונהבאופןלהתבצעאו/ולהתבצעשלאעשויוהואזהדוחבתאריךהקייםהכלליהשותףשלהתוכניותעלוהמבוסס

.נדרשיםאישוריםהשגתאו/ושוקמתנאיכתוצאה,היתר

יהיהומהלביצועוהזמניםולוחותהמדויקיםשלביויהיומה,המבניהשינוימהלךיושלםומתיאםוודאותכלאיןזהדוחלמועדנכוןכימובהר
.הסופיהמבנה

וודאותאיןזהדוחלמועדנכוןוכי,המבניהשינוימהלךאתלהשליםאו/ולבצעמתחייבאינוהקייםהכלליהשותףכי,יובהרספקהסרלמען
.ותנאיועיתויו,לביצועו

ערךניירותרשותאישורי,ובשותפותהקייםהכלליבשותףאורגניםאישורי,היתרבין,טעוניםוהשלמתוהמבניהשינוימהלךביצוע,כןכמו
הקייםהכלליהשותףמניותשללמסחררישום.המיסיםרשותואישורהקייםהכלליהשותףשלתשקיףלפרסוםערךלניירותוהבורסה

.פיועלוההנחיותהבורסהתקנוןבדרישותבעמידה,היתרבין,מותנה

אולרכושואיןהשותפותאו/והקייםהכלליהשותףשלערךניירותלרכישתהזמנהאו/ולציבורהצעהמשוםזהבדוחלראותאיןכייודגש
לביצועהשותפותאו/והקייםהכלליהשותףמצדכלשהיהתחייבותאומצגמשוםבוואיןזהדוחפיעלשלהםערךניירותלרכושלהתחייב

.המבניהשינוי
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שינוי מבני
"(  החברה המנפיקה"או " מודיעין ניהול)"בכוונת השותף הכללי בשותפות 

לבצע מהלך לשינוי מבני בשותפות

יציע למחזיקי יחידות , השותף הכללי בשותפות, במסגרת השינוי המבני
מניות של השותף הכללי הקיים שיירשמו  , ההשתתפות של מודיעין

מתמלוג העל המשולם לשותף הכללי יהנולמסחר והם 

המבנה החדש מאפשר  
גמישות עסקית 

ורגולטורית

יחס ההחלפה יקבע תוך דיון בין השותף הכללי למחזיקים

להערכת השותף הכללי השלמת הצעת הרכש צפויה ברבעון השני של 
התקיימות  , בכפוף לקבלת כל האישורים הרגולטוריים הנדרשים, 2024

ואישורי האורגנים של , תנאים מתלים נוספים כגון אישורי רשות המיסים
השותפות והשותף הכללי

תועלות 
המהלך

הגדלה של הרווח 
בגובה  –והתזרים הפנוי 

התמלוג המשולם לשותף  
הכללי 

הורדת מינוף אפקטיבית
הגדלת הון השותפות

עליה בשווי נכסי הנפט 
על פי דוחות המשאבים
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המצב כיום

מודיעין אנרגיה
שותפות מוגבלת  

(ציבורית)

מוחזקת על ידי השותף  
הכללי ועל ידי בעלי עניין  

(שותף מוגבל)וציבור 
מודיעין אנרגיה
שותפות מוגבלת

(ציבורית)

חזקת שמשון 
(ישראל)

פעילות נפט  
וגז בארצות  

הברית

פעילות אנרגיה  
מתחדשת 

בארצות הברית

שותף כללי
(מודיעין ניהול)

הציבור ובעלי 
עניין

בעלי המניות  
בשותף הכללי

שותף
מוגבל

100%

0.01%99.99%
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|חלופה א 
הצעת רכש חליפין מלאה

כלל יחידות ההשתתפות של השותפות  
יעברו לבעלות השותף הכללי

מניות השותף הכללי
תרשמנה למסחר בבורסה

99.99%

בעלי היחידות ההשתתפות של 
יהפכו לבעלי מניות בשותף  , השותפות

החלפה שיקבע/ביחס המרה, הכללי

אגרות החוב של השותפות
,  לאחר השלמת הצעת רכש החליפין

יפנה  , החברה המנפיקה/השותף הכללי
בהצעת רכש מלאה למחזיקי אגרות 

של השותפות( 'סדרה א)החוב 

מודיעין אנרגיה
שותפות מוגבלת

(תהפוך לפרטית)

חזקת שמשון 
(ישראל)

פעילות נפט  
וגז בארצות  

הברית

פעילות אנרגיה  
מתחדשת 

בארצות הברית

השותף הכללי 
החדש

הציבור ובעלי 
עניין

בעלי המניות  
בשותף הכללי

שותף
מוגבל

0.01%

100%

/ שותף כללי 
החברה  

המנפיקה
(מודיעין ניהול)

הופכת  
לציבורית

100%
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אגרות החוב של השותפות
בתרחיש בו הצעת הרכש לא תתקבל 

החברה  /ישקול השותף הכללי, במלואה
אם לפנות בהצעת רכש למחזיקי  , המנפיקה

של השותפות( 'סדרה א)אגרות החוב 
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|חלופה ב 
הצעת רכש חליפין לא מלאה

יחידות השתתפות של ניצעים שיענו  
להצעת הרכש יעברו לבעלות השותף הכללי

מניות השותף הכללי תרשמנה 
למסחר בבורסה

99.99%

ימשיכו  ניצעים שלא יענו בחיוב להצעה
שתישאר ציבורית, מודיעיןש"ביהלהחזיק 

יהפכו  , ניצעים שנענו בחיוב להצעה
שיהפוך  , לבעלי מניות בשותף הכללי

מודיעין אנרגיהציבוריתלחברה
שותפות מוגבלת

(נשארת ציבורית)

חזקת שמשון 
(ישראל)

פעילות נפט  
וגז בארצות  

הברית

פעילות אנרגיה  
מתחדשת 

בארצות הברית

השותף הכללי 
החדש

הציבור ובעלי 
שנענו  עניין 

להצעה

בעלי המניות  
בשותף הכללי

שותף
מוגבל

100%

0.01%

X%

/ שותף כללי 
החברה  

המנפיקה
(מודיעין ניהול)

הופכת  
שלא הציבור לציבורית

שנענה להצעה

100-X%
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יתרונות המהלך

הגדלת של התזרים  
הפנוי והרווח  

בחברה המנפיקה

הקטנת מינוף  
אפקטיבית הודות  
לגידול הצפוי בהון

עליית שווי נכסי 
הנפט בדוחות  

המשאבים

המבנה החדש מאפשר 
: גמישות רבה יותר

עסקית ורגולטורית
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DEVELOPING
A BALANCED 

FUTURE

תודה רבה
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