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מצגת משקיעים
2024יולי 

מודיעין אנרגיה
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מידע צופה 
פני עתיד

.מידעלמסירתורקאךנועדהוהיא,כאמורהצעותלקבלתהזמנהאו"(השותפות":להלן)מוגבלתשותפותאנרגיה-מודיעיןשלהערךניירותלרכישתהצעהמהווהאינההמצגת•

.לציבורהשותפותשפרסמהבדיווחיםלעייןהצורךאתלהחליףמיועדתואינהבלבדונוחותתמציתלשםנערכהזומצגת•

אחרומידעואומדניםשונותפעולותלביצועזמניםלוחות,הערכות,מטרות,תחזיות,היתרבין,כולל,כאמורמידע.1968-ח"תשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתו,עתידפניצופהמידעהשותפותכללהזובמצגת•
שנכללוכפי,בשותפותהכלליהשותףהערכותעל,היתרבין,מבוסס,זהעתידפניצופהמידע.השותפותשלבשליטתהואינהוודאיתאינההתממשותםאשר,עתידייםענייניםאולאירועיםהמתייחס

:אסמכתא)GrapeVineפרויקט;(2024-01-061900:אסמכתא)Cassiniפרויקט;(2024-01-061894:אסמכתא)North Bark Basinלפרויקט19.06.24-הביוםהשותפותשפרסמהמשאביםבדוחות
-2023:אסמכתאות)שמשוןולחזקת;(2024-01-033543:אסמכתא)NPBפרויקטשלהצפוניחלקו;(2024-01-033537:אסמכתא)Chittim Ranchלפרויקט28.03.24-הומיום;(2024-01-061897

לרבעוןהתקופתיהדוח,(2024-01-029356אסמכתא)31.03.24ביוםשפורסם2023לשנתוהשנתיהתקופתיהדוח,(בהתאמה2023-01-029718-ו2023-01-029715;023-01-029712;01-097653
הערכות,זהובכללזומצגתעריכתבמועדהכללילשותףהידועמידעעל,היתרבין,המתבססים,השותפותשלוהעיתייםהמיידייםהדיווחיםוכלל(2024-01-057678:אסמכתא)2024לשנתהראשון

הצופההמידעשלהתממשותואיאוהתממשותו.עצמאיבאופןהכלליהשותףידיעלנבחנולאאשר,שונותורשויותגופיםידיעלפורסמואשרופרסומיםונתוניםהשותפותשלפעילותהלתחוםביחס
ניתניםאינםאשר,פעילותהותחוםהשותפותעלהמשפיעיםהחיצונייםובגורמיםהכלליתבסביבהמהתפתחויותוכןהשותפותפעילותאתהמאפייניםהסיכוןמגורמי,היתרבין,תושפעעתידפני

.הכלליהשותףבשליטתמצוייםאינםואשרמראשלהערכה

פניצופהמידעוכולליםמשועריםהינם,ועלותם,זובמצגתהנכללים,בהםהשתתפותזכויותלשותפותאשרהמתחדשתוהאנרגיהוהגזהנפטנכסיבמסגרתשונותפעולותלביצועזמניםלוחות,בנוסף•
יכולותאשר,המצגתבמועדשבידוהמידעעלבהסתמךהכלליהשותףשלהערכותוכולל,המצגתבתאריךהכלליהשותףאצלהקיימתבלבדחלקיתאינפורמציהעלוהמבוססוודאיאינואשרעתיד

הנדרשיםוהיתריםאישוריםבקבלתעיכוב,הנכסיםבתנאישינויכגוןרבותחיצוניותהשפעותאו/וממגבלותוכןשיתקבלווהממצאיםבפועלביצועןמועד,הפעולותהתקדמותעלבהסתמךלהשתנות
.המשתמעיםאוהמוערכיםהיעדיםמןמהותיבאופןשונותלהיותעשויותומועדןבפועלשיבוצעוהפעולותלפיכך.וכדומהכלכלימאקרומצב,בקבלניםתלות,השונותהפעולותלביצוע

.זומצגתפרסוםלאחרשיחולונסיבותאואירועיםשישקפומנתעל,כאמורהערכהאו/ותחזיתכלשינויאובעדכוןמחויביםאינםהשותפותאו/והכלליהשותף•

(2024-01-076330:אסמכתא)21.07.2024מיוםמיידימדוחכאמור,השותפותהסכםעדכוןאתוהשותפותהכלליהשותףשלבחינתובדברעתידפניצופהמידעכוללתזומצגת,במקביל•

שלהתוכניותעלוהמבוססוודאיאינואשר1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוקכמשמעותועתידפניצופהמידעמהווהלשותפותלהציעהכלליהשותףשבכוונתלמתווהביחסלעילהאמורכימובהר•
.נדרשיםאישוריםהשגתאו/ושוקמתנאיכתוצאה,היתרבין,מהותיתלרבות,שונהבאופןלהתבצעאו/ולהתבצעשלאעשויוהואזהדוחבתאריךהכלליהשותף

.הסופיהמתווהיהיהומהלביצועוהזמניםלוחותיהיומה,לעילהמתוארהמהלךיושלםומתיאםוודאותכלאיןזהדוחלמועדנכוןכימובהרעוד•

.ותנאיועיתויו,לביצועווודאותאיןזהדוחלמועדנכוןוכי,האמורהמתווהאתלהשליםאו/ולבצעמתחייבאינוהכלליהשותףכי,יובהרספקהסרלמען•

.שיתקבלווודאותכלאיןאשר,האסיפהלרבות,השותפותשלהמוסמכיםאישורי,היתרבין,טעוניםוהשלמתוהאמורהמתווהביצוע•
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מפת נכסי השותפות
CO

North Park Basin (50% WI)

15.6 Million Barrels

2P Reserves1P Reserves

34.2 Million Barrels

~$134 Million
NPV10

~$215 Million
NPV10

CA

Mountain View (~26% WI)
Cassini (35.6%)

TX
Chittim Ranch (10% Wi)
▪ 1.7 Million BOE 2P Reserves
▪ 25.7 Million BOE 3C Reserves
▪ 160,000 Acers

SC & AL
▪ Bishop & Prospero PV 

Portfolio

בהליך מכירה

Israel (Offshore)

▪ Shimshon (~10% WI)

.שווי העתודות והמשאבים הינו לבעלי יחידות ההשתתפות של מודיעין בתרחיש של התקיימות הצעת רכש מלאה. היקף העתודות והמשאבים הינו חלק השותפות. 2ראו אסמכתאות בשקף . הנתונים בשקף מתבססים על דוחות המשאבים העדכניים שפרסמה השותפות1.



4

2023נתונים עיקריים לשנת 
במיליוני דולר

$34.7
הכנסות

$11.7
EBITDA

$2.1
נקי רווח

$11.9
מפעילות שוטפת תזרים מזומנים

39.9$
הון עצמי

אלף חביות470-כ
1חלק מודיעין אנרגיה

Q1.24-נתונים עיקריים ל
הכנסות

$8.7
EBITDA

$1.9
הפקה ברבעון

אלף חביות128-כ
2חלק מודיעין אנרגיה

באמצעות אחזקה כחברה כלולה, (חלק מודיעין)בטקסס Chittimשנמכרו מפרויקט , חביות7,560-מספר החביות אינו כולל מכירות של כ1.

באמצעות אחזקה כחברה כלולה, (חלק מודיעין)בטקסס Chittimשנמכרו מפרויקט , חביות1,288-מספר החביות אינו כולל מכירות של כ2.
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גידול בהפקה כתוצאה 
2022מקידוחי 

פוטנציאל הפקה 
ללא מגבלת גז

קצב הפקה
מקורי בנכס

ירידה בהפקה בעיקר 
בעקבות מגבלת הגז

גידול בהפקה כתוצאה 
2023מקידוחי 

(1חלק מודיעין)הפקת נפט 
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Q1.24הפקה 
אלף  128-לכההפקה ברבעון הסתכמה 

אלף ברבעון  114-כחביות לעומת 
המקביל אשתקד

מגבלת הפקה
פחות  15%-השותפות הפיקה כQ1.24-ב

לאור מגבלת הגז, ביחס לפוטנציאל ההפקה

מגבלת הגז הובילה  , על פי הערכת המפעיל
חביות ביום 240-250-לקיטון ממוצע של כ

(חלק השותפות)במהלך הרבעון הראשון 

התרשים מציג את התפתחות חלק 
ואת ההפקה האפשרית , השותפות בהפקה

ללא מגבלת הגז

אובדן ההפקה הפוטנציאלית כתוצאה ממגבלת הגז מבוססת על הערכות המפעיל  . ימי הפקה30ההפקה מוצגת על בסיס ממוצע נע של . טקסס, Chittim Ranchללא הפקת הנפט מנכס , הנתונים בתרשים הינם חלקה של השותפות בהפקת הנפט בפועל מנכסיה1.
.  והשותפות והינה מידע צופה פני עתיד
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NPB , 2024תכנית פיתוח | קולורדו

המשך פיתוח הנכס
מיליון  9-צפי להשקעה של כ

לפיתוח נכס הנפט בקולורדודולר 
וקידוח בארות הפקה חדשות

הושלמה הרחבת מסגרת
המימון הבנקאי
עבור המשך תכנית

הקידוחים והשבחת הנכס

הרחבת פתרון
הגז הטבעי

המשך קליטת יחידות 
וחזרה Crusoeנוספות של 

להפקה מבארות שהושבתו

התייעלות
תפעולית

השותפות ושותפתה בפרויקט 
מקדמות מהלך התייעלות  

ואופטימיזציה להפקה מהנכס
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Chttim Ranch,טקסס
HnP1-פרויקט ה

מחזורים3-לבאר קיימת בהחדרה של קונדנסט 

תוך שיפור ההפקה ביחס לעבר, חזרה להפקה מהבאר

גבוה משמעותית , ערכם הכלכלי של התוצרים המופקים
מערכו של הקונדנסט המוחדר

2024תוכנית עבודה 
:ממליץ המפעיל, לאור תוצאות פרויקט הגברת ההפקה

להרחיב את פרויקט  
4-ל HnP-ה

קידוחים נוספים

קידוחי  5
פיתוח חדשים

לבנות מתקן  
חדש לטיפול  

בתוצרי ההפקה

אסטרטגיה

הגדלת אחזקות בפרויקט דרך  
בתמורה  Blackbrushרכישת 

Net Profit Interest-ל

השותפים בפרויקט בוחנים הכנסת משקיע 
,  מיליון דולר75-100לפרויקט בהיקף של 

2024לטובת מימון תכנית העבודה 

.1Huff & Puff–פעולות להגברת קצב הפקת הנפט שבוצעו בקידוח קיים בשכבת ה-Eagle Ford  . (2024-01-029356אסמכתא )31.3.2024בדוחות הכספיים השנתיים של השותפות שפורסמו ביום 3ב8לפרטים נוספים ראו ביאור

1

2

3
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2024שלהשנייהלמחציתעבודהתכנית

:תיקון הסכם השותפות
ביטול דמי , ביטול תמלוג העל

1יוזמה ומחילת חוב

:  בקולורדו NPB נכס הנפט
המשך פיתוח ודגש על התייעלות 

בהוצאות ההפקה

:טקסס Chittim Ranch נכס
בחינה של ביצוע קידוחי הפקה  

יחד עם הכנסת משקיעים

:התייעלות ברמת השותפות
צמצום הוצאות מטה ויצירת  
רגל מקצועית לניהול הנכסים

:אנרגיה מתחדשת
המשך תהליך מכירת פורטפוליו  

האנרגיה המתחדשת

(2024-01-076330: אסמכתא)21.07.24מיום , ראו דיווח מידי בקשר עם הצעת השותף הכללי לשינוי הסכם השותפות, לפרטים נוספים1.

אשר התממשותם אינה  , לוחות זמנים לביצוע פעולות שונות ואומדנים ומידע אחר המתייחס לאירועים או עניינים עתידיים, הערכות, מטרות, תחזיות, בין היתר, כולל, מידע כאמור. 1968-ח"תשכ, הנתונים בשקף הינם בגדר מידע צופה פני עתיד כהגדרתו בחוק ניירות ערך2.
(.למצגת זו2להרחבה ראה שקף )וודאית ואינה בשליטתה של השותפות 
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הצעה לשינוי הסכם השותפות
וביטול חוב קיים של השותפות  

לשותף הכללי

(2024-01-076330: אסמכתא)21.07.2024ראו דיווח מידי מיום , לפרטים נוספים: הערה
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קייםחובוביטולהשותפותהסכםלשינויהצעה

תבוטל הזכות של השותף הכללי לתמלוגי :ביטול תמלוג העל
לאחר  9.95%-לפני החזר השקעה ו4.95%בשיעור של , על

מנכסי הנפט והגז מחוץ לישראל, החזר ההשקעה

:ביטול דמי יוזמה
יבוטלו דמי היוזמה להם זכאי השותף הכללי בגין פרויקטים 

בתחום האנרגיה המתחדשת

מיליון 4-חוב בסך של כחוב השותפות לשותף הכללי יבוטל 
שטרם שולם לשותף הכללי, דולר

ביטול התמלוגים
ביטול דמי היוזמה

מיליון דולר4-ביטול החוב בגובה כ
אשר יהוו  , בתמורה להקצאת יחידות השתתפות לשותף הכללי

מהון יחידות ההשתתפות20%-כ

(2024-01-076330: אסמכתא)21.07.2024ראו דיווח מידי מיום , לפרטים נוספים: הערה
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המוצעהמתווהיתרונות

תועלות 
המהלך

גידול ברווח
בגובה התמלוג המשולם 

לשותף הכללי 

הורדת מינוף
הגדלת הון השותפות

עליה בשווי נכסי הנפט 
על פי דוחות המשאבים

זהות אינטרסים בין השותף  
הכללי לשותפות

גמישות עסקית
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2023השפעת השינוי על תוצאות 
באלפי דולר

רווח נקי

2,115

4,585

2023 מתואם

EBITDA

11,706

14,040

2023 מתואם

:השינויים בתוצאות הינם בעקבות ההתאמות הבאות
אלפי דולר1,720-של כ תמלוג על בגובה 1.
(27.5.24בגין תיקון הסכם השותפות מיום )אלפי דולר 614-דמי מפעיל בסך של כ2.
שינוי דמי המפעיל וביטול החוב  , הנתונים המתואמים מוצגים בהנחה שביטול תמלוג העל: הערהאלפי דולר136-הוצאות מימון חשבונאיות בגין חוב לשותף הכללי בסך של כ3.

היו נעשים בעבר
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ארגונישינוי
מטה רזה ומיקוד בניהול הנכסים

שינויים ויתרונות

הנהלה וכלליותבעלויותחסכון משמעותי

ב  "בארהManaging Directorפועלים למנות . חיזוק מקצועי
.Oil & Gasלצורך בניית רגל מקצועית בתפעול נכסי 

צמצום עלות תפעול השדה  , דגש על צמצום עלויות ההפקה
ואופטימיזציה של הנכס בקולורדו

ל"מנכ

ל כספים"סמנכ
מחלקת כספים

ב"מנהל פעילות ארה
Oil&Gas-נכסי ה

גיאולוג

אחראי על הפעילות  
ב"בארה

דמות המקצועית מול
ב"והשותפים בארה Operator -ה
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לסיום
עדכון הסכם השותפות

ביטול תמלוג העל העתידי•
ביטול דמי היוזמה•

וביטול החוב קיים של השותפות לשותף הכללי

חסכון והתייעלות בהוצאות  
הנהלה וכלליות

התייעלות תפעולית 
בפרויקט קולורדו

מיקוד עסקי בנכסי הליבה בקולורדו  
למימוש נכסי במקביל , ובטקסס

האנרגיה המתחדשת

אשר התממשותם  , לוחות זמנים לביצוע פעולות שונות ואומדנים ומידע אחר המתייחס לאירועים או עניינים עתידיים, הערכות, מטרות, תחזיות, בין היתר, כולל, מידע כאמור. 1968-ח"תשכ, הנתונים בשקף הינם בגדר מידע צופה פני עתיד כהגדרתו בחוק ניירות ערך: הערה
(.למצגת זו2להרחבה ראה שקף )אינה וודאית ואינה בשליטתה של השותפות 
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תודה רבה

DEVELOPING
A BALANCED 

FUTURE
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