
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 מודיעין אנרגיה
  שותפות מוגבלת

 2024 בספטמבר 30 – שלישירבעון דוח תקופתי 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 תוכן עניינים
 

 |  תיאור עסקי התאגיד  פרק א׳

 דוח דירקטוריון|    ׳בפרק 

  מאוחדים ונפרדים דוחות כספיים|    ׳גפרק 

 הצהרת מנהלים |    ׳דפרק 

 

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 פרק א׳

 
 
 

 תיאור עסקי
 התאגיד

 
 



 
 

 

 שותפות מוגבלת –אנרגיה -מודיעין

  של  4202של שנת  שלישיהלרבעון עדכון 

 3202פרק א' )תיאור עסקי השותפות( לדוח התקופתי לשנת 
 

 שותפות מוגבלת  –מודיעין אנרגיה  שם:

 550012405 מס' ברשם החברות:

 67023, מגדל משולש, תל אביב 3רכז עזריאלי מ    כתובת:

   073-2683611    טלפון: 

 073-2683615   פקסימיליה: 

  



2 

 

  

 

בדוח התקופתי של    -תיאור עסקי התאגיד    -עדכון זה מתייחס למספרי הסעיפים כפי שהופיעו בפרק א'  

  "הדוח התקופתי"(, להלן:  ( )2024-01-029356אסמכתא  ,  31.3.2024שפורסם ביום    2023השותפות לשנת  

(  2024-01-057678)אסמכתא    31.5.2024שפורסם ביום    2024בעדכון של פרק א' לרבעון הראשון של שנת  

רבעון ראשון"( "דוח  לרבעון השני של שנת    )להלן:  א'  פרק  ביום    2024ובעדכון של    29.8.2024שפורסם 

   .אלא אם צוין אחרת"(   שנירבעון ( )להלן: "דוח 2024-01-096334)אסמכתא  

 

 פעילות השותפות המוגבלת ותיאור התפתחות עסקיה  .1

הליך   –בדוח רבעון שני    1וסעיף  בדוח רבעון ראשון    1סעיף    ,בדוח התקופתי  31.2וסעיף    1.1סעיף   .1.1

 מכירה של פרויקטים בתחום האנרגיה המתחדשת 

 פרויקט אנרגיה מתחדשת באלבמה, ארה"ב  .א

, התקבלה הצעה למכירת פרויקט אלבמה והתקיים מו"מ לחתימה על מזכר  2024ש יוני  בחוד

הבנות שיסדיר את תנאי המסגרת לעסקת המכירה. עם זאת, ולאור מחלוקת עם בעל הקרקע,  

 לא קודם המו"מ למכירת הפרויקט. 

 

ול  לאור הירידה בסיכוי להבשלת הפרויקט לכדי הפעלה מסחרית והחלטת השותפות שלא לפע 

כ של  בסך  הפחתה  השותפות  ביצעה  כאמור,  הפרויקט  פיתוח  דולר    1,364  -להמשך  אלפי 

ביום   שהסתיימו  החודשים  חלק  2024בספטמבר,    30בתשעת  סעיף  במסגרת  נכללת  אשר   ,

 השותפות ברווחי )הפסדי( חברות כלולות. 

 

 אלפי דולר כאמור לעיל.  165-, התקבל פקדון מחברת החשמל בסך של כ2024בחודש ספטמבר 

 

ליום   הינו  2024בספטמבר,    30נכון  השותפות  בספרי  אלבמה  פרויקט  שווי  דולר    100,  אלפי 

תשלום ה בגין  בר ההשבה, המורכב מהמחאה שהתקבלה מבעל הקרקע  -המייצג את סכום 

Lease  זו טרם המחאה  בפרויקט אלבמה,  ושותפתה  של השותפות  יועצי המשפטיים  בעצת   .

 נפרעה. 

 

   פרויקט אנרגיה מתחדשת בקרולינה, ארה"ב .ב

בסעיפים   ו  1.1כאמור  רבעו  -)ג(  בדוח  ש)ד(  ומאי    ,נין  אפריל  בידי  2024בחודשים  התקבלו   ,

השותפות ושותפתה בפרויקט קרולינה שתי הצעות ממציעים שונים, שאינן מחייבות, למכירת  

צבר הפרויקטים באופן מלא או חלקי. הצעות אלו התקבלו במסגרת ההליך אותו מקיימים  

השלמת   עם  במזומן  חלקי  תשלום  וכללו  השקעות  בנק  עם  קרולינה  בפרויקט  השותפים 

פיתוח   בהמשך  שונים  תנאים  בהתקיימות  מותנים  אשר  נוספים  ותשלומים  העסקה, 

 NTP   (Notice-הפרויקטים, לרבות קבלת כל ההיתרים הנדרשים, חתימה על הסכמי חיבור ו

to Proceed  .) 
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יולי כי  2024  בחודש  השותפות  דיווחה  לעיל,  ההצעות  מבין  הראשונה  ההצעה  עם  בקשר   ,

לבחינת   ג',  צד  עם  מחייב  לא  עקרונות  מזכר  על  קרולינה  בפרויקט  שותפתה  עם  יחד  חתמה 

כ של  צפוי  בהספק  הפרויקטים,  מצבר  אחד  בפרויקט  הזכויות  למכירת  מגה    15-האפשרות 

, לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי, דיווחה השותפות כי  2024(. בחודש נובמבר  DCוואט )

לא הבשילו התנאים לעסקה בפרויקט זה. במקביל, ההצעה הנוספת למכירת שני הפרויקטים  

להשלמת   הסיכוי  קטן  כי  צפתה  השותפות  משכך  הבשילה,  לא  בקרולינה,  בצבר  הנותרים 

 עסקה למכירת פרויקטים אלו או להבשלתם.  

 

-לאור אי התקדמות השותפות במשא ומתן למכירת הפרויקט ובהמשך להפחתה בסך של כ

לשנת    797 במהלך המחצית הראשונה  השותפות  דולר שביצעה  הנהלת  2024אלפי  החליטה   ,

  144-השותפות להפחית את יתרת שווי הפרויקט בספרי השותפות וביצעה הפחתה בסך של כ

ביום   שהסתיימו  החודשים  שלושת  במהלך  הכספיים  בדוחות  נרשמה  אשר  דולר    30אלפי 

 . 2024בספטמבר, 

 

סך    Utility-, לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי, התקבל מחברת ה 2024בחודש אוקטובר  

אלפי דולר( בגין פקדונות עבר שהופקדו לטובת    145-אלפי דולר )חלק השותפות: כ  290-של כ

 פיתוח פרויקט קרולינה. 

 

ירת הפרויקט בקרולינה, באמצעות  נכון לתאריך הדוח, בוחנת השותפות חלופות נוספות למכ

 בנק ההשקעות. 

 

 בחינת מהלך לשינוי מבני  -בדוח רבעון שני   1.2וסעיף בדוח התקופתי  1.2סעיף  .1.2

, הודיע השותף הכללי כי חלף השינוי המבני, השותף הכללי הציע לשותפות  2024ביולי,    21ביום  

השותפות ההצעהשינוי להסכם  מיוחדת  האושר   .  כללית  ביום  ש   באסיפה  בספטמבר,    4התכנסה 

 : ה, אשר במסגרת2024

 

הסכם  .א מתוקף  זכאי  הוא  להם  עתידיים  על  תמלוגי  לקבלת  הכללי  השותף  זכות  בוטלה 

של   בשיעור  ו   4.95%השותפות,  השקעה  החזר  מכל    9.95%-לפני  ההשקעה,  החזר  לאחר 

)כאשר הזכות לקבלת תמ  לישראל  והגז מחוץ  לוג על מנכסי  הכנסות השותפות מנכסי הנפט 

 נותרה בעינה(.  )לרבות במים הטריטוריאליים והמים הכלכליים(נפט בישראל 

 

 בוטלו דמי היוזמה להם זכאי השותף הכללי בגין פרויקטים בתחום האנרגיה המתחדשת. .ב

 

מיליון דולר, שטרם שולם למועד אישור    4.7-חוב השותפות לשותף הכללי, בהיקף של כביטול   .ג

מיליון לדולר, לפרטים נוספים בדבר חישוב שווי    3.6-וי ההוגן של החוב הינו כהאסיפה. )שו

 (.2ז'4ההוגן של החוב ראו באור 
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בתמורה   .ד נעשו  לעיל,  כאמור  החוב  על  והמחילה  היוזמה  דמי  ביטול  התמלוגים,  ביטול 

הכללי   לשותף  השותפות  של  השתתפות  יחידות  חריגהלהקצאת  פרטית    6,859,536,  בהצעה 

של   במחיר  השותפות,  של  השתתפות  ליחידה  177.14יחידות  לאחר  אג'  מהוות,  אשר   ,

  מהון יחידות ההשתתפות של השותפות. -20% הקצאתן, כ

 

מיליון    3.3-כתוצאה מכך, לשותף הכללי הוקצו יחידות השתתפות בשותפות המוגבלת בשווי של כ

מיליון דולר. ההפרש    3.6-דולר, כנגד ביטול החוב לשותף הכללי לאותו מועד אשר שוויו עמד על כ

 בין שווי ההקצאה לשווי החוב נרשם כנגד קרן הון עם בעל שליטה. 

 

הוצאה   השותפות  רשמה  לישראל,  מחוץ  והגז  הנפט  מנכסי  העל  תמלוג  ביטול  בעקבות  כן,  כמו 

מיליון דולר אשר נקבעה על ידי מעריך שווי    3.9-חשבונאית חד פעמית שאינה תזרימית, בסך של כ

הכללי מהבארות הקיימות   זכאי השותף  היה  לו  העתידי  העל  תמלוג  שווי  בחן את  חיצוני, אשר 

 , אילו תמלוג העל היה נותר על כנו. 11.2% -בפרויקטים בארה''ב, בשיעור היוון של כ

 

רמים המאקרו  הגו  –בדוח רבעון שני    3וסעיף  בדוח רבעון ראשון    3סעיף    , )ז( בדוח התקופתי6.2סעיף   .2

אינפלציה /    –כלכליים העיקריים המשפיעים על תחום הפעילות של חיפוש, פיתוח והפקת נפט וגז  

 ריבית 

של   השיעור  הינה  ישראל  בנק  ריבית  הדוח,  פרסום  למועד  עשר    4.5%נכון  בשנים  ושיעור האינפלציה 

 .  3.5%-החודשים האחרונים בישראל בסמוך למועד אישור הדוחות הינו כ 

 

בשנים עשר החודשים    2.5%  -ון למועד פרסום הדוח, האינפלציה בארצות הברית משקפת עליה של כנכ

האחרונים. לצד עליית המחירים האמורה החליט הבנק הפדרלי לעלות את הריבית במטרה לבלום את  

 .  4.75%עליות המחירים. נכון למועד פרסום הדוח ריבית הבנק הפדראלי הינה בשיעור של 

בפרויקט פרויקט   ביחד עם שותפתה  בקולורדו,    North Park Basinנכון למועד פרסום הדוח, השותפות 

"(. תוכנית  2024תוכנית  )להלן: "  2024"( פועלות לקידום תוכנית הקידוחים לשנת  NPBארה''ב )להלן: "

( TERM SOFRתמומן ברובה באמצעות מימון בנקאי אשר יישא ריבית משתנה לשלושה חודשים ) 2024

 אינו צמוד למדד.   2024. יצוין כי המימון לתוכנית 5.35%  -בתוספת מרווח קבוע של כ

 

  2023עד וכולל    2022לפרטים נוספים בקשר עם מימון מתאגיד בנקאי ומתאגיד אחר שהתקבל בשנים   .3

 .לדוח התקופתי   36ראו סעיף 

 

סעיף    9.1סעיף    .4 התקופתי,  וסעיף    4בדוח  ראשון  רבעון  שני  בדוח    4בדוח   Northפרויקט    –רבעון 

Park Basin " :להלן( בקולורדו, ארה''בNPB)" 

בסעיף   4.1 לאמור  התקופתי    9.1.1בהמשך  של    -בדוח  ההוניות  הזכויות  מחזיקי  של  חלקם  סך 

)בין    2024של שנת    השותפות בהשקעה המצטברת בנכס הנפט במהלך תשעת החודשים הראשונים 

 . 1אלפי דולר  11,535אם הוכרה כהוצאה או כנכס בדוחות הכספיים( הינו 

 
  4,806  -הנתונים אינם כוללים פחת, הפחתות ואזילה בסך של כ  והשקעות בנכס הנפט.הפקה,  עלויות  הנתונים כוללים    1

  -אלפי דולר, וכן עלויות בקשר עם הפרשה לסילוק נכסי נפט וגז, היוון עלויות אשראי )ישיר ולא ישיר(, בסך כולל של כ
 ר.  אלפי דול 76
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 בדוח התקופתי:  9.1.5בהמשך לאמור בסעיף  4.2

 

לסך    30.9.2024  -הסתכמה נכון ליום ה  2023העלות הכוללת של ביצוע תוכנית הפיתוח לשנת   .א

 מיליון דולר( לפני היוון עלויות אשראי.   20.7-, חלק השותפות כ100%מיליון דולר ) 26.5 -של כ

 

שותפות כי דירקטוריון השותף הכללי בשותפות החליט לאשר  , דיווחה ה2024ביולי,    30ביום   .ב

הנינה החברה  באמצעות  השותפות,  השתתפות  בביצוע   Modiin Energy NPB, LLCאת   ,

לשנת   הפרויקט  פיתוח  "  2024תוכנית  בתוכנית  2024תוכנית  )להלן:  השותפות  של  חלקה   .)"

תוכנית    25%הינו    2024 תקציב  ההשקעות.  כ  2024מהיקף  )  38.4  -הינו  דולר  (  100%מיליון 

 מילון דולר. 9.6-הינו כ 2024וחלק השותפות בתכנית 

ממשטח    2024תוכנית   אופקיים  יבשתיים  פיתוח  קידוחי  ארבעה  שכבת  Janet S5כוללת   .

רגל ואורך החלק האופקי של    8,000  -המטרה של קידוחי הפיתוח, נמצאת בעומק משוער של כ 

 רגל.  10,000 -הקידוח בתוך שכבת המטרה, צפוי להיות כ

אוקטובר   בחודש  הפרויקט,  ממפעיל  שהתקבל  למידע  על  2024בהתאם  הדוח  תאריך  לאחר   ,

 . המצב הכספי, החלו העבודות לביצוע תוכנית הפיתוח

והחל   הבארות  ארבעת  בכל  האופקי  הקידוח  שלב  הושלם  הכספי,  הדוח  אישור  למועד  נכון 

 (. Flowback-, בסיומם יחל תהליך ההזרמה החוזרת מהבארות )הFracking-ביצוע פעולות ה 

הפיתוח   בתכנית  ההוצאות  בסך  השותפות  של  חלקה  הכספי,  המצב  על  הדוח  למועד  נכון 

 מיליון דולר. 1.7-עומדות על כ

 

באור   .ג ראו  )לפרטים  בקולורדו  המדינתית  האסדרה  בתנאי  עמידה  לדוחות    4ח'17לצורך 

ומאי   אפריל  בחודשים  המאוחדים(,  השנתיים  של    2024הכספיים  מודולים  שלושה  הותקנו 

צפויות להיות מותקנות בשדה    Crusoeיחידות נוספות של    7. להערכת המפעיל,  Crusoeחברת  

, בכדי לתמוך בגידול הצפוי בהפקת הנפט והגז הטבעי,  2025עד סוף הרבעון הראשון של שנת  

 . 2024כתוצאה מתוכנית הקידוחים של 

פועל   פתרונות  הפרויקטמפעיל  במקביל,  התקנת    ליישום  לרבות  הטבעי,  בגז  לטיפול  נוספים 

מכניות אשר מאפשרות הפקת    MRUיחידות   קירור  צפויות    NGL)יחידות  מגז טבעי(, אשר 

פי הערכת   על  להפקה.  בארות  החזרת  וכתוצאה מכך,  הגז  בצריכת  גמישות תפעולית  לאפשר 

 תחלנה לפעול במהלך החודשים הקרובים.   MRUיחידות של  3מפעיל הפרויקט,  

 

בסעיף   4.3 לענ   9.1.9בהמשך לאמור  פעילות  יבדוח התקופתי  במהלך  ששולמו  ותשלומים  תגמולים  ין 

 חיפושים בנכס הנפט )באלפי דולר(:
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 מחזיקי שיעורם של סה"כ פריט

 של ההוניות הזכויות

 בתקופה בהשקעה  השותפות

  הנפט )לרבות עלויות  בנכס זו

שבגינן אינם משולמים  

 תשלומים למפעיל( 

מתוכו, שיעורם של  

מחזיקי הזכויות ההוניות  

של השותפות בתשלומים  

 לשותף הכללי 

 של  שיעורם  מתוכו, 

 ההוניות  הזכויות  מחזיקי

 השותפות של

למפעיל   בתשלומים

)מעבר להחזר הוצאותיו  

 הישירות( 

תקציב שהושקע בפועל  

בתשעת החודשים  

 2024של שנת  הראשונים

11,535 - - 

 

 Chittimפרויקט  -בדוח רבעון שני    5וסעיף  בדוח רבעון ראשון    5סעיף    ,בדוח התקופתי  9.2סעיף   .5

Ranch  בטקסס 

סך חלקם של מחזיקי הזכויות ההוניות של השותפות   -בדוח התקופתי    9.2.1בהמשך לאמור בסעיף  5.1

הנפט   בנכס  המצטברת  החודבהשקעה  הראשונים בתשעת  שנת    שים  הוכרה    2024של  אם  )בין 

  .2אלפי דולר  98כנכס בדוחות הכספיים( הינו כהוצאה או 

 

בסעיף   5.2 לאמור  פעילות    9.2.8בהמשך  במהלך  ששולמו  ותשלומים  תגמולים  לענין  התקופתי  בדוח 

 (:חיפושים בנכס הנפט )באלפי דולר

 מחזיקי שיעורם של סה"כ פריט

 של ההוניות הזכויות

 בתקופה בהשקעה  השותפות

הנפט )לרבות עלויות   בנכס זו

שבגינן אינם משולמים  

 תשלומים למפעיל( 

מתוכו, שיעורם של  

מחזיקי הזכויות ההוניות  

של השותפות בתשלומים  

 לשותף הכללי 

 של  שיעורם  מתוכו, 

 ההוניות  הזכויות  מחזיקי

 תהשותפו  של

למפעיל   בתשלומים

)מעבר להחזר הוצאותיו  

 הישירות( 

תקציב שהושקע בפועל  

בתשעת החודשים  

 2024של שנת  הראשונים

90 - - 

 

 Grapevineפרויקט    –בדוח רבעון שני    6וסעיף  בדוח רבעון ראשון    6סעיף    ,בדוח התקופתי  9.4סעיף   .6

 בקליפורניה 

סך חלקם של מחזיקי הזכויות ההוניות של השותפות   -בדוח התקופתי    9.4.1ר בסעיף בהמשך לאמו 6.1

הנפט   בנכס  המצטברת  הראשוניםבהשקעה  החודשים  שנת    בתשעת  הוכרה    2024של  אם  )בין 

 .3דולר  אלפי 180כנכס בדוחות הכספיים( הינו כהוצאה או 

 

בסעיף   6.2 לאמור  פעילות    9.4.8בהמשך  במהלך  ששולמו  ותשלומים  תגמולים  לענין  התקופתי  בדוח 

   חיפושים בנכס הנפט )באלפי דולר(:

 
   והשקעות בנכס הנפט.הפקה עלויות הנתונים כוללים   2
 191  -בנכס הנפט. הנתונים אינם כוללים פחת בסך של כל והשקעות  וה, דמי מפעיל וניה קהנתונים כוללים, עלויות הפ   3

 .אלפי דולר 2.7 -אלפי דולר, ועלויות בקשר עם הפרשה לסילוק נכסי נפט וגז בסך של כ
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 מחזיקי שיעורם של כסה" פריט

 של ההוניות הזכויות

 בתקופה בהשקעה  השותפות

הנפט )לרבות עלויות   בנכס זו

שבגינן אינם משולמים  

 תשלומים למפעיל( 

מתוכו, שיעורם של  

מחזיקי הזכויות ההוניות  

של השותפות בתשלומים  

 לשותף הכללי 

 של  שיעורם  מתוכו, 

 ההוניות  הזכויות  מחזיקי

 השותפות של

למפעיל   בתשלומים

)מעבר להחזר הוצאותיו  

 הישירות( 

תקציב שהושקע בפועל  

בתשעת החודשים  

 2024של שנת  הראשונים

180 - - 

 

סעיף    .59סעיף   .7 התקופתי,  וסעיף    7בדוח  ראשון  רבעון  שני    7בדוח  רבעון    Cassiniפרויקט    -בדוח 

 בקליפורניה 

ל מחזיקי הזכויות ההוניות של השותפות  סך חלקם ש -בדוח התקופתי    9.5.1בהמשך לאמור בסעיף  7.1

)בין אם הוכרה    2024של שנת    תשעת החודשים הראשוניםבהשקעה המצטברת בנכס הנפט במהלך  

 .4אלפי דולר  185כהוצאה או כנכס בדוחות הכספיים( הינו 

 

בסעיף   7.2 לאמור  פעילות    9.5.8בהמשך  במהלך  ששולמו  ותשלומים  תגמולים  לענין  התקופתי  בדוח 

   חיפושים בנכס הנפט )באלפי דולר(:

 

 מחזיקי שיעורם של סה"כ פריט

 של ההוניות הזכויות

 בתקופה בהשקעה  השותפות

הנפט )לרבות עלויות   בנכס זו

שבגינן אינם משולמים  

 תשלומים למפעיל( 

מתוכו, שיעורם של  

מחזיקי הזכויות ההוניות  

של השותפות בתשלומים  

 לשותף הכללי 

 של  שיעורם  מתוכו, 

 ההוניות  הזכויות  מחזיקי

 השותפות של

למפעיל   בתשלומים

)מעבר להחזר הוצאותיו  

 הישירות( 

פועל  תקציב שהושקע ב

בתשעת החודשים  

 2024של שנת  הראשונים

185 - - 

 

"שמשון"    I/18חזקת    -בדוח רבעון שני    8וסעיף  בדוח רבעון ראשון    8סעיף    ,בדוח התקופתי  9.6סעיף   .8

 )להלן: "חזקת שמשון"(

סך חלקם של מחזיקי הזכויות ההוניות של השותפות   -בדוח התקופתי   9.6.1בהמשך לאמור בסעיף 

)בין אם הוכרה   2024של שנת  תשעת החודשים הראשוניםהמצטברת בנכס הנפט במהלך בהשקעה 

 . 5אלפי דולר  30כהוצאה או כנכס בדוחות הכספיים( הינו 

 

 
עלו  4 ותחזוקהת  יו הנתונים כוללים  בנכס הנפט.  טיפול  עלויות הפקה, והשקעות  כוללי ,  , הפרשה  ם פחתהנתונים אינם 

   .אלפי דולר נטו 246 -ערך בסך של כ וירידת לסילוק נכסי נפט וגז
 . הפרשה לסילוק נכסי נפט וגזהנתונים אינם כוללים . גזהנתונים כוללים דמי מפעיל וניהול והשקעות בנכס ה  5
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בדוח    10וסעיף  ן  בדוח רבעון ראשו  10סעיף    ,בדוח התקופתי  .0.159  -ו  9.4.10,  9.2.10,  9.1.11סעיפים   .9

שני   מנכסי    -רבעון  נפט  הפקת  נתוני  בדבר  של  פירוט  והגז  בתשעת    7בארה"בהשותפות  הנפט 

    20248של שנת   החודשים הראשונים

  NPBפרויקט 

 
  2024לשנת  תשעת החודשים הראשוניםבנתוני ההפקה אינם כוללים גז טבעי. נכון למועד הדוח היקף המכירות זניח.   6

 אלפי דולר.  634-אלפי יחידות גז טבעי )חלק השותפות( בתמורה לכ 718-נמכרו כ
 אלף דולר )חלק השותפות(.  14 -היו זניחות כ Mountainviewבמהלך תקופת הדוח המכירות בפרויקט   7
ות ההוניות של השותפות בתפוקה, בתמלוגים ששולמו, בעלויות הפקה ובתקבולים נטו  השיעור המשויך לבעלי הזכוי   8

 עוגל עד ספרה אחת אחרי הנקודה העשרונית. 

 הערות 2024 3רבעון  2024 2ן רבעו 2024 1רבעון  

סך הכל תפוקה בתקופה ]באלפי  

 6100%-עבור ה –חביות[ 
 173.6-כ 203.5-כ 210.8-כ

תוצר   הינה  הטבעי  הגז  של  והפקת  הואיל 

בגינה   והתמורה  הנפט  להפקת  לוואי 

ועלויות   המכירה  נתוני  הוצגו  לא  זניחה 

 בקשר  לגז הטבעי יוחסו לנפט 

סך הכל תפוקה בתקופה ]באלפי  

המשויך למחזיקי הזכויות  -חביות[ 

 ההוניות של התאגיד המדווח

 94.3-כ 115.9-כ 119.7-כ

 

מחיר ממוצע ליחידת תפוקה המשויך  

למחזיקי הזכויות ההוניות של  

התאגיד המדווח )בדולר ארה"ב 

 דולר ארה"ב( /bblלחבית( )

 64.8-כ 69-כ 65.1-כ
המחיר הממוצע הינו לאחר עלויות הובלה   

 דולר לחבית נפט. 10.4 -בסך של כ

תמלוגים )כל תשלום הנגזר  

רבות מתפוקת הנכס המפיק ל

מההכנסה ברוטו הנובעת 

מנכס הנפט( ממוצעים  

ששולמו ליחידת תפוקה  

)המשויכים למחזיקי הזכויות 

ההוניות של התאגיד המדווח(  

)בדולר ארה"ב לחבית(  

(bbl/)דולר ארה"ב 

צדדים 

 שלישים 
 11.5-כ 12-כ 11.5-כ

 

שותף 

 כללי 
 - 3.4-כ 3.2-כ

 

עלויות הפקה ממוצעות ליחידת 

ות למחזיקי הזכויות תפוקה )המשויכ

ההוניות של התאגיד המדווח( )בדולר  

 דולר ארה"ב(/bblארה"ב לחבית( )

 28-כ 21.3-כ 32.3-כ

דולר מעלות   3-מיסי ההפקה מהווים כ

הפקת החבית. עלויות ההפקה כוללות,  

בין היתר, הוצאות תחזוקה שוטפת של  

בארות, עלויות רגולטוריות, שכירות ציוד  

דמי מפעיל, קבלני משנה, עלויות הובלת  

 מים ועוד.  

תקבולים נטו ממוצעים ליחידת 

תפוקה )המשויכים למחזיקי הזכויות 

ההוניות של התאגיד המדווח( )בדולר  

 דולר ארה"ב(/bblארה"ב לחבית( )

 25.3-כ 32.3-כ 18.1-כ
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 Grapevineפרויקט 

 הערות 2024 3רבעון  2024 2רבעון  2024 1רבעון  

–סך הכל תפוקה בתקופה ]באלפי חביות[ 

 100%9-עבור ה
 33-כ 35-כ 37-כ

 

  -סך הכל תפוקה בתקופה ]באלפי חביות[ 

ת ההוניות של  המשויך למחזיקי הזכויו

 התאגיד המדווח 

 7.4-כ 7.8-כ 8.3-כ

 

מחיר ממוצע ליחידת תפוקה המשויך  

למחזיקי הזכויות ההוניות של התאגיד  

דולר /bblהמדווח )בדולר ארה"ב לחבית( )

 ארה"ב( 

 78.5-כ 88.1-כ 79.7-כ

 

תמלוגים )כל תשלום הנגזר  

מתפוקת הנכס המפיק  

לרבות מההכנסה ברוטו 

פט(  הנובעת מנכס הנ

ממוצעים ששולמו ליחידת  

תפוקה )המשויכים  

למחזיקי הזכויות ההוניות  

של התאגיד המדווח(  

)בדולר ארה"ב לחבית(  

(bbl/)דולר ארה"ב 

 17.6-כ 19.7-כ 17.8-כ צדדים שלישים 

 

 - 4.4-כ 3.9-כ שותף כללי 

 

עלויות הפקה ממוצעות ליחידת תפוקה 

)המשויכות למחזיקי הזכויות ההוניות של  

תאגיד המדווח( )בדולר ארה"ב לחבית(  ה

(bbl/)דולר ארה"ב 

 10.7-כ 7.3-כ 8.8-כ

מיסי ההפקה  

  3-מהווים כ

דולר מעלות  

 הפקת החבית. 

תקבולים נטו ממוצעים ליחידת תפוקה 

)המשויכים למחזיקי הזכויות ההוניות של  

התאגיד המדווח( )בדולר ארה"ב לחבית(  

(bbl/)דולר ארה"ב 

 50.2-כ 56.7-כ 49.2-כ

 

 

 

 

 

 

 
 
לשנת   שעת החודשים הראשונים תנתוני ההפקה אינם כוללים גז טבעי. נכון למועד הדוח היקף המכירות זניח. במהלך    9

   .אלפי דולר 3.4 -יחידות גז טבעי )חלק השותפות( בתמורה לכ  אלפי  2.2-נמכרו כ 2024
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 Cassiniפרויקט 

 

 

 
לשנת   שעת החודשים הראשונים תנתוני ההפקה אינם כוללים גז טבעי. נכון למועד הדוח היקף המכירות זניח. במהלך    10

   .אלפי דולר 89.4 -טבעי )חלק השותפות( בתמורה לכיחידות גז  אלפי  40.9-נמכרו כ 2024
 

 

 2024 3רבעון  2024 2רבעון  2024 1רבעון  נפט

  –סך הכל תפוקה בתקופה ]באלפי חביות[ 

 100%10-עבור ה
 1.8-כ 1.9-כ 1.4-כ

  -סך הכל תפוקה בתקופה ]באלפי חביות[ 

המשויך למחזיקי הזכויות ההוניות של  

 התאגיד המדווח 

 0.64-כ 0.67-כ 0.49-כ

מחיר ממוצע ליחידת תפוקה המשויך למחזיקי  

הזכויות ההוניות של התאגיד המדווח )בדולר  

 דולר ארה"ב(/bblרה"ב לחבית( )א

 80.4-כ 84.9-כ 82.1-כ

תמלוגים )כל תשלום  

הנגזר מתפוקת הנכס  

המפיק לרבות  

מההכנסה ברוטו 

הנובעת מנכס הנפט(  

ממוצעים ששולמו 

ליחידת תפוקה  

)המשויכים למחזיקי  

הזכויות ההוניות של  

התאגיד המדווח(  

)בדולר ארה"ב לחבית(  

(bbl/)דולר ארה"ב 

 13.7-כ 14.4-כ 14-כ לישים צדדים ש

 - 4.2-כ 4.1-כ שותף כללי 

עלויות הפקה ממוצעות ליחידת תפוקה 

)המשויכות למחזיקי הזכויות ההוניות של  

התאגיד המדווח( )בדולר ארה"ב לחבית(  

(bbl/)דולר ארה"ב 

 17.6-כ 16.6-כ 13.5-כ

תקבולים נטו ממוצעים ליחידת תפוקה 

ההוניות של  )המשויכים למחזיקי הזכויות 

התאגיד המדווח( )בדולר ארה"ב לחבית(  

(bbl/)דולר ארה"ב 

 49.1-כ 49.7-כ 50.5-כ
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 CHITTIMפרויקט 

 
 בפרק א' בדוח התקופתי.  44לעניין תמלוגים לשותף הכללי ראה הערת שוליים   11

 2024 3רבעון  2024 2רבעון  2024 1רבעון  נפט

-עבור ה –סך הכל תפוקה בתקופה ]באלפי חביות[ 

100% 
 20.3-כ 11.2-כ 12.9-כ

ויך  המש -סך הכל תפוקה בתקופה ]באלפי חביות[ 

 למחזיקי הזכויות ההוניות של התאגיד המדווח
 2-כ 1.1-כ 1.3-כ

מחיר ממוצע ליחידת תפוקה המשויך למחזיקי  

הזכויות ההוניות של התאגיד המדווח )בדולר ארה"ב  

 דולר ארה"ב( /bblלחבית( )

 73.7-כ 79.4-כ 72.2-כ

תמלוגים )כל תשלום  

הנגזר מתפוקת הנכס  

המפיק לרבות  

מההכנסה ברוטו 

הנובעת מנכס הנפט(  

ממוצעים ששולמו 

ליחידת תפוקה  

)המשויכים למחזיקי  

הזכויות ההוניות של  

התאגיד המדווח(  

)בדולר ארה"ב לחבית(  

(bbl/)דולר ארה"ב 

 19.5-כ 21-כ 19.1-כ צדדים שלישים 

 - - - 11שותף כללי 

עלויות הפקה ממוצעות ליחידת תפוקה )המשויכות  

למחזיקי הזכויות ההוניות של התאגיד המדווח(  

 דולר ארה"ב( /bbl)בדולר ארה"ב לחבית( )

 28.5-כ 43.5-כ 28.5-כ

תקבולים נטו ממוצעים ליחידת תפוקה )המשויכים  

למחזיקי הזכויות ההוניות של התאגיד המדווח(  

 דולר ארה"ב( /bbl)בדולר ארה"ב לחבית( )

 25.7-כ 14.9-כ 24.6-כ
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 הון אנושי  –בדוח רבעון שני  10וסעיף בדוח רבעון ראשון  12סעיף   ,בדוח התקופתי)ב( 34סעיף  .10

, לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי, התקיימה אסיפה כללית מיוחדת, בה  2024באוקטובר,    9ביום  

מינוי שנים,  של    םאושר  שלוש  בת  כהונה  לתקופת  לשותפות,  כמפקח  חשבון  רואי  ושות',  קנה  פאהן 

 .מטעם המפקח המכהן   הינו היחידרו"ח מיכה בלומנטל בתוקף ממועד האסיפה, כאשר 

 

 מימון   - בדוח רבעון שני  11וסעיף  בדוח רבעון ראשון 13סעיף  ,בדוח התקופתי 36סעיף  .11

א 10.1 של  ההוגן  להמרה  השווי  החוב  השותפות  גרות  של  א'(  כ)סדרה  הינו  הדוח    5.2  -לתאריך 

הנ"ל  (, הערך הפנקסני של אגרות החוב  1מיליון דולר )השווי הוגן נמדד לפי מדרג מצוטט רמה  

כ של  בסך  הינו  הדוח  לתאריך  ההוני(  הרכיב  הדוח,    6  -)כולל  למועד  נכון  דולר.  מיליון 

 . יות בקשר עם אגרות חוב סדרה א'השותפות עומדת באמות המידה הפיננס

 

להלן התייחסות לאמות המידה הפיננסיות שנקבעו בהסכם המימון שקיבלה השותפות מקרן   10.2

 : 30.9.2024ההשקעות נכון ליום 

 

 
אי עמידה באמת המידה הפיננסית המתוארת תהווה עילה להעמדה לפירעון  לאגרות החוב,  כמפורט בשטר הנאמנות    12

 מיידי לנאמן ולמחזיקי אגרות החוב.

למועד   אופן החישוב 12אמת מידה פיננסית  הנבדק  היחס 

 הדוח

יות מיעוט(, כפי  ההון של השותפות )לא כולל זכו הון מזערי 

של   המאוחדים  הכספיים  בדוחותיה  שמשתקף 

כפי   חשבונאיים  שערוכים  בנטרול  השותפות 

כללי לפי  הכספיים  בדוחות  של   (IFRS) שנכללו 

וגז   נפט  למחירי  ביחס  והגידור  עסקאות ההגנה 

באופן   מזומן,  בסיס  על  עסקאות  באותן  והכרה 

הנפט,   מחירי  על  הכלכלית  ההגנה  את  שישקפו 

 מיליון דולר.  6לא יפחת מסך של  

המתואם   השותפות  הון 

 40.7-למועד הדוח הינו כ

 מיליון  

 

 

 

 30.9.2024היחס נכון ליום  עמידה ביחס  אמת המידה הפיננסית 

מיליון דולר    27-הון עצמי שלא יפחת מ  הון עצמי 

בניכוי שערוכים שבוצעו בגין עסקאות  

 גידור 

 40.7-כ

Loan to Value  31.9%-כ 62.5%שלא יעלה על 

ל   מצטבר  חוב    -יחס 

EBITDA 

על   יעלה  ולא    7לא  הראשונה  בשנה 

בשנה השנייה ולא יעלה על    6יעלה על  

 מהשנה השלישית ואילך  5.5

 4.81-כ
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השותפות    להלן 10.3 שקיבלה  המימון  בהסכם  שנקבעו  הפיננסיות  המידה  לאמות  התייחסות 

 : 30.9.2024, נכון ליום NPBמתאגיד בנקאי למימון השקעות בפרויקט  

 

 30.9.2024נכון ליום  עמידה ביחס  אמת מידה פיננסית 

Loan to Value  51.5%-כ 65%שלא יעלה על 

Projected Debt Service 

Coverage Ratio 

 1.45-כ 1.25 -שלא יפחת מ

Historical Debt Service 

Coverage Ratio 

 1.87-כ 1.25 -שלא יפחת מ

 

לאמור   10.4 התקופתי    ' ו36בסעיף  בהמשך  המימון  בדבבדוח  להסכם  השלישית  התוספת  עם  ר 

החברה הנינה ממסגרת האשראי  נכון למועד אישור הדוחות הכספיים משכה    ,תאגיד בנקאי

 .NPBמיליון דולר שיועדו בעיקר לטובת תוכנית הפיתוח ולצרכי פרויקט    3.8-סך של כ

 

  29ביום  ,  הסכם הלוואה עם קרן השקעותבדבר  בדוח התקופתי  '  ז36בהמשך לאמור בסעיף   10.5

כ 2024בספטמבר,   של  בסך  ההלוואה  של  מוקדם  חלקי  פרעון  השותפות  ביצעה  מיליון    1.8-, 

אלפי דולר בסכום השווה לריבית לתקופה של    60-דולר, הפירעון כלל תשלום ריבית בסך של כ 

 שלושה חודשים עבור הקרן שנפרעה בפירעון מוקדם. 

 

התחייבות  , בדבר  בדוח רבעון שני  11.4וסעיף    בדוח רבעון ראשון  13.5בהמשך לאמור בסעיף   10.6

סוף   שעד  ככל  לפיה  בשותפות,  הכללי  בשותף  השליטה  בעל  סולטן,  יצחק  ממר  חוזרת  בלתי 

יולי   "  2025חודש  ההתחייבות)להלן:  תגייסתקופת  לא  השותפות  או    "(  אחד  בגיוס  הון, 

"(, וככל  סכום ההתחייבות המקסימלי מיליון ₪ )להלן: "  7.5במספר גיוסים, בסך מצטבר של  

י נדרשת לשותפות תמיכה  שועדת הביקורת של דירקטוריון השותף הכללי בשותפות תקבע כ

השותפות,   לרשות  בשליטתו,  חברות  ו/או  השליטה  בעל  יעמיד  בהתחייבויותיה,  לעמוד  כדי 

ההתחייבות   סכום  בין  מההפרש  יפחת  שלא  בסכום  אחרת  תמיכה  או  מזכה  הלוואה 

והכל   ההתחייבות  בתקופת  שגייסה(  )ככל  השותפות  שגייסה  המצטבר  לסכום  המקסימלי 

בשותפות הכללי  השותף  ודירקטוריון  הביקורת  ועדת  לאישור  של  בכפוף  להנפקה  ובהמשך   ,

באור   וכן  להלן  )ראו  השותפות  של  ב'(  )סדרה  להמרה  חוב  הכספיים  4אגרות  לדוחות  י'א 

המצורפים בהמשך(, החליטה ועדת הביקורת של דירקטוריון השותף הכללי בשותפות כי לא  

בעל   התחייבות  כי  החליטה  ולכן  בהתחייבויותיה  לעמוד  בכדי  תמיכה  לשותפות  נדרשת 

 מיליון ש''ח נכון למועד אישור הדוחות אינה נדרשת עוד.  7.5-השליטה בסך מצטבר של כ 
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כ2024באוגוסט,    19ביום   10.7 לציבור  השותפות  הנפיקה  חוב    52,267-,  אגרות  ע.נ.  ש''ח  אלפי 

לדולר   וריבית  קרן  צמודות  השותפות,  של  השתתפות  ליחידות  להמרה  הניתנות  ב'(  )סדרה 

בנות   יחידה    1ארה''ב,  כשכל  לציבור  הוצעו  ב'  אג''ח  ב'"(.  "אג''ח  )להלן:  אחת  כל  ע.נ  ש"ח 

"היחידות"(, בדרך של מכרז על מחיר היחידה. במכרז   -ש''ח ע.נ אג"ח ב' )להלן  1,000כוללת  

הינו   ליחידה  המחיר  כי  אגרות    930נקבע  שתישאנה  הנקובה  השנתית  הריבית  שיעור  ש''ח. 

  47.6-. סך התמורה נטו שהתקבלה בגין ההנפקה האמורה הסתכמה לסך של כ7%החוב הינו  

מיליון דולר(.    0.27-מיליון דולר, בניכוי הוצאות הנפקה בסך של כ  12.8-מיליון ש''ח )סה''כ כ

  30. קרן אגרות החוב תיפרע בתשלום אחד ביום  7%שיעור הניכיון שנקבע לאגרות החוב הינו  

מיום  2028בספטמבר,   החל  שנתיים  חצי  בתשלומים  תשלום  החוב  אגרות  על  הריבית   .31  

 , כולל.  2028בספטמבר,  30ועד ליום  2025במרץ, 

 

בנוסף, נקבע בשטר האג"ח שבכל יום מסחר, למעט התאמות מסוימות, החל ממועד הרישום  

תהא יתרת    2028בספטמבר    20של סדרת אגרות החוב )סדרה ב׳( למסחר בבורסה ועד ליום  

הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב הרשומות במרשם באותו מועד ניתנת להמרה ליחידות  

שכל   באופן  השותפות  של   ליחידת    2.3השתתפות  להמרה  ניתן  א'  אג"ח  של  נקוב  ערך  ש"ח 

 השתתפות אחת של השותפות, בכפוף להתאמות מסוימות. 

 
אי עמידה באמת המידה הפיננסית המתוארת תהווה עילה להעמדה לפירעון  לאגרות החוב,  כמפורט בשטר הנאמנות    13

 מיידי לנאמן ולמחזיקי אגרות החוב.

למועד   אופן החישוב 13אמת מידה פיננסית  הנבדק  היחס 

 הדוח

המיעוט(,   הון מזערי  זכויות  כולל  )לא  השותפות  של  ההון 

כפי שמשתקף בדוחותיה הכספיים של השותפות  

שנכל כפי  חשבונאיים  שערוכים  לו  בנטרול 

( של עסקאות  IFRSבדוחות הכספיים )לפי כללי  

ההגנה והגידור ביחס למחירי הנפט והגז והכרה  

באותן עסקאות על בסיס מזומן, באופן שישקפו  

את ההגנה הכלכלית על מחירי הנפט, לא יפחת  

 . מיליון דולר 15מסך של 

המתואם   השותפות  הון 

 40.7-למועד הדוח הינו כ

 מיליון  
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      2024,  בנובמבר 20תאריך: 

 

 

 שותפות מוגבלת אנרגיה,-מודיעין

 

 

 

 יצחק סולטן, יו"ר דירקטוריון של השותף הכללי 

 

 

 

 

 ת , מנכ"ל של השותף הכללי והשותפושוחט יהונתן

 



 

 

 
 

ב׳ פרק   

 

 
 

 דוח  
 דירקטוריון

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

  

    

 

  

  

  

  

    דירקטוריון דוח 
 

  
  

    
    

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  1970-ג לתקðות ðיירות ערך (דוחות תקופתיים ומידיים), התש"ל5השותפות היðה "תאגיד קטן" כהגדרת מוðח זה בתקðה  

  תהייðה רלבðטיות בעתיד לשותפות. (להלן: "התקðות") וחלות עליה כל ההקלות הðכללות בתקðות, ככל שהן רלבðטיות או  

  השותפות מדווחת לפי מתכוðת דיווח רבעוðית.  1.1.2018על אף האמור, החל מתקופת הדיווח שהחלה ביום  
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20.11.2024 
  שותפות מוגבלת -מודיעין אðרגיה 

  דוח הדירקטוריון של השותף הכללי על מצב עðייðי השותפות
  2024 בספטמבר 30יימה ביום תשהס חודשים שלושהו חודשים   תשעה תקופה שלל

  
  

מודיעין הכללי,  השותף  (-דירקטוריון  ðיהול  "1992אðרגיה  (להלן:  בע"מ  הכללי)  דוח  השותף  את  להגיש  מתכבד   ,("
  ות לתקופ")  השותפות המוגבלת" או "השותפותהדירקטוריון על מצב עðייðי השותפות המוגבלת מודיעין אðרגיה (להלן: "

תאריך  : " 2024,  בספטמבר  30  -וה   "תקופת הדוח (להלן: "  2024,  בספטמבר   30יום  שלושה חודשים שהסתיימה ב ותשעה  של  
  . )"הדוח על המצב הכספי

  
 מצב עסקי התאגידעל תיאור . 1

פרק א' (תיאור עסקי השותפות)  לעדכון  ו  רא לתיאור של השיðויים העיקריים בעסקי השותפות בתקופת הדוח,   .1.1
וכן הדוחות הכספיים תמציתיים ביðיים  ")  הדוח התקופתי(להלן: "  2023לשðת  של השותפות  התקופתי  דוח  ב

  ביוðי   30הדוח ליום  (להלן: "  2024ביוðי    30ליום  ו")  2024במרס    31הדוח ליום  (להלן: "  2024במרס    31ליום  
 ., המצורפים בהמשך2024בספטמבר  30וכן הדוחות הכספיים תמציתיים ביðיים ליום    ")2024

פועלת בתחום החיפוש, הפיתוח וההפקה של ðפט וגז טבעי  למועד אישור הדוחות הכספיים,  ðכון   .1.2 השותפות 
הðפט   בתחום  ðוספות  לעסקאות  הזדמðויות שוðות  לעת  בוחðת השותפות מעת  ובישראל. במקביל,  בארה"ב 

 . והגז

דיווחה השותפות כי דירקטוריון השותף הכללי בשותפות החליט לאשר את השתתפות    ,2024  ביולי  30יום  ב .1.3
"), בביצוע תוכðית  NPBמודיעין  "  –(להלן   Modiin Energy NPB, LLC השותפות, באמצעות החברה הðיðה 

החלו  בחודש אוקטובר  .  2024לשðת  "),  NPB  פרויקט"  –בקולורדו (להלן    North Park Basinפרויקט  פיתוח  
ðכון  ).  25%(חלק השותפות    בארות פיתוח והפקה  ארבע, וקדיחת  האמורה  העבודות לביצוע תוכðית הפיתוח

- , הושלם שלב הקידוח האופקי בכל ארבעת הבארות והחל ביצוע פעולות היםהכספי  ותלמועד אישור הדוח
Frackingבסיומם יחל תהליך הזרמה חוזרת מהבארות (ה ,-Flowback(  וספים ראו באורð א'  1ב'3, לפרטים

 .לדוחות הכספיים המצורפים בהמשך

את  2024באוקטובר    9ביום   .1.4 בשותפות  הכללי  השותף  דירקטוריון  אישר  הדוח,  תאריך  לאחר  השתתפות  , 
בבעלות מלאההחברה  ה, באמצעות  השותפות בביצוע קידוח    ,  .ð  Modiin Energy International, Incכדה 

הקדיחה,  הדוח  למועד  ðכון  .והשלמתו  ,בטקסס  Chittim Ranchפרויקט    בשטח שלב  העבודות  ו  הושלם 
להרחבה ראו באור    .2025להשלמת הקידוח (שלב ההשלמה הראשון), צפויות להתחיל ברבעון הראשון של שðת  

 לדוחות הכספיים המאוחדים המצורפים בהמשך. 4ד'4

הצעת    חלף,  של בעלי יחידות ההשתתפות של השותפותאושר באסיפה כללית מיוחדת  ,  2024,  בספטמבר  4  ביום .1.5
הכולל ביטול זכות השותף הכללי לקבלת    הסכם השותפותשיðוי במתווה    ביצוע שיðוי מבðי,  השותף הכללי ל

מיליון דולר    4.7-של כבהיקף  לשותף הכללי    ביטול חוב השותפותבðוסף  ו  תמלוגי על עתידיים, ביטול דמי יוזמה
בתמורה להקצאת יחידות השתתפות של השותפות לשותף הכללי בדרך  ,  אישור האסיפהשטרם שולם למועד  

שווי יחידות   ת. מהון יחידות ההשתתפות של השותפו-20% , לאחר הקצאתן, כמהוותשל הצעה פרטית, אשר  
  3.6-עמד על כ, שווי החוב המהוון למועד ההקצאה מיליון דולר 3.3-הכללי היðו כ  ףקצו לשותההשתתפות שהו

 מיליון דולר. ההפרש בין שווי ההקצאה לשווי החוב ðרשם כðגד קרן הון עם בעל שליטה.

,  ומכיוון שמדובר בעסקה עם בעל שליטה  כמו כן, בעקבות ביטול תמלוג העל מðכסי הðפט והגז מחוץ לישראל
אשר ðקבעה    , דולר  מיליון  3.9- כ  של  בסך  ,הון  כðגד  תזרימי  וחשבוðאי חד פעמי שאיð בהפסד    השותפות  הכירה

מהבארות   הכללי  השותף  זכאי  היה  לו  העתידי  העל  תמלוג  שווי  את  בחן  אשר  חיצוðי,  שווי  מעריך  ידי  על 
  ו להרחבה רא  , אילו תמלוג העל היה ðותר על כðו.11.2%- הקיימות בפרויקטים בארה''ב, בשיעור היוון של כ

 ' לדוחות הכספיים המאוחדים המצורפים בהמשך.ח1באור 
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  :(אלפי דולר) כðסות השותפותה .1.6

  

לכ הסתכמו  הדוח  בתקופת  השותפות  דולר    24,702-הכðסות  בתקופה    23,840- כ  לעומתאלפי  דולר  אלפי 
כ  עלייה ,  המקבילה אשתקד הðפט שðמכרו  יבעיקר מעל   תðובעהכðסות  בהעלייה    .4%-של  יה במספר חביות 

לכ והסתכמו  הדוח  חביות   355-בתקופת  כðפט  אלפי  לעומת  חביות    323- ,  בתקופה    ðפטאלפי  ðמכרו  אשר 
חבית  של    הממוצע  למרות ירידה במחיר המכירה  ההיð  ,בהכðסות  העלייה  .10%-, עליה של כאשתקד  המקבילה

בתקופת הדוח    חבית ðפטל  ממוצע ה  מחיר המכירהביחס לתקופה המקבילה אשתקד.    7%-של כ בשיעור  ðפט  
  תקופה המקבילה אשתקד. ב ביתחדולר ל   72.8-של כממוצע יר חמלעומת  ,דולר לחבית 67.5-כ היðו

אלפי    7,078-הסתכמו לסך של כ,  2024  בספטמבר,  30הכðסות השותפות לשלושת החודשים שהסתיימו ביום  
  , בהכðסות  הירידה  .11%-של כ  ירידהאלפי דולר בתקופה המקבילה אשתקד,    7,963  -סך של כלעומת  דולר  

דולר לחבית ðפט, לעומת    65.9  -אשר עמד על כ  ,חבית ðפטלממוצע  ההמכירה  במחיר    מירידהבעיקר    תðובע
מספר חביות  .  15%-, ירידה בשיעור של כדולר לחבית ðפט בתקופה המקבילה אשתקד  77.6  -מחיר ממוצע של  כ

  אלפי חביות ðפט. 101-אלפי חביות ðפט, לעומת כ  102-הסתכמו לכ ברבעוןהðפט שðמכרו 

, חלה עלייה במחיר הובלת  2024ביðואר,    1החל מיום    וכי  המכירה היðם בðיכוי עלויות הובלה  יכי מחיר  יצוין
דולר לחבית, לעומת    10.4-") לכNPB  פרויקטבקולורדו, ארה"ב (להלן: "  North Park Basinהðפט בפרויקט  

  דולר לחבית בתקופה המקבילה אשתקד. 4.75- עלות הובלה בסך כ

  

  

  

  

7,963 7,078 

23,840 24,702 

Q3.23 Q3.24 1-9/23 1-9/24
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1.7. 1EBITDA :(אלפי דולר) 

 

אלפי דולר בתקופה    7,536-אלפי דולר לעומת סך של כ  7,336-הסתכם לסך של כ  בתקופת הדוח  EBITDA-ה
  .NPB של פרויקט  התפעול  בהוצאות מעלייהבעיקר  תðובע EBITDA-ב  הירידה .המקבילה אשתקד

אלפי דולר    2,216-הסתכם לסך של כ,  2024  בספטמבר,  30לשלושת החודשים שהסתיימו ביום    EBITDA-ה
כתוצאה  בעיקר    תðובע   EBITDA- ב  ירידההאלפי דולר בתקופה המקבילה אשתקד.    2,429-לעומת סך של כ

  ירידה במחיר המכירה של חבית ðפט. ל המיוחסת רידה בהכðסות, ימ

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
הכðסות   ,הפחתות חד פעמיות של ðכסי גז וðפט וחיפוש והערכה/, השבה כרווח תפעולי בðטרול הוצאות פחת, אזילה    EBITDA  -. השותפות מגדירה את הIFRSהוא מוðח פיððסי שאיðו    EBITDA  -ה   1

מהווה מדד מקובל לבחיðת תוצאות פעילות חברות גלובאליות בתחום האðרגיה. להערכת  EBITDA- מדוח רווח והפסד של השותפות, לכל אחת מהתקופות המוצגות. ה  והוצאות חד פעמיות, ,אחרות

    השותפות, מדד זה משקף באופן ðאות את תוצאות השותפות לתקופות המוצגות בהתאמות הðדרשות.

2,429 2,216 

7,536 7,336 

Q3.23 Q3.24 1-9/23 1-9/24
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 :)דולר(אלפי  מזומðים מפעילות שוטפתתזרים  .1.8

  

מפעילות  מזומðים  תזרים  לעומת    , אלפי דולר  7,877-היðו כבתקופת הדוח  מפעילות שוטפת  המזומðים    תזרים
  .אשתקד  אלפי דולר בתקופה המקבילה  8,586-בסך של כשוטפת 

הסתכם בסך של    , 2024  בספטמבר,  30חודשים שהסתיימו ביום    ה לשלוששוטפת  המזומðים מפעילות  תזרים  
  אלפי דולר בתקופה המקבילה אשתקד.  2,028-בסך של כ טפת מפעילות שותזרים לעומת  אלפי דולר,    2,066-כ

אלפי דולר    1,723-בסך של כקי  לעומת רווח ð  ,אלפי דולר  7,835-הסתכם לכ   בתקופת הדוח  השותפות  הפסד .1.9
  , איðה תזרמית שו  חד פעמיות ה חשבוðאית  מהוצא   בעיקרðובעת    ,ברווח  הירידה  אשתקד.   ה המקביל  בתקופה 

הכללי    בגין  השהוכר לשותף  עתידיים  תמלוגים  כבסביטול  של  דולר   3,950-ך  פעמיות    אלפי  חד  והפחתות 
 . אלפי דולר 2,310-בפרויקטי אðרגיה מתחדשת בסך של כ

אלפי דולר, לעומת רווח ðקי בðטרול    1,408-לכההפסד, בðטרול הפחתות חד פעמיות בתקופת הדוח, הסתכם  
כ  בסך  פעמיות  חד  לתקופה    1,421-הפחתות  ביחס  ברווח  הירידה  אשתקד.  המקבילה  בתקופה  דולר  אלפי 

  אשתקד ðובעת בעיקר מגידול בהוצאות התפעול, הוצאות הפחת והוצאות המימון. 

אלפי דולר,    4,668-, הסתכם בסך של כ2024בספטמבר,    30הפסד השותפות לשלושת החודשים שהסתיימו ביום  
אלפי דולר בתקופה המקבילה אשתקד. הירידה ברווח לעומת התקופה המקבילה    407-לעומת רווח בסך של כ

תף הכללי, כאמור  אשתקד, מיוחסת בעיקר להוצאה החד פעמית שהוכרה בגין ביטול תמלוגים עתידיים לשו
  לעיל. 

פעמיות  ,ההפסד חד  הפחתות  ביום    ושערוכים  בðטרול  שהסתיימו  החודשים  ,  2024  בספטמבר  30לשלושת 
  אלפי דולר בתקופה המקבילה אשתקד.   106-של כ  שיערוךרווח ðקי בðטרול    לעומתאלפי דולר,    725-הסתכם לכ

 ות וגידול בהוצאות המימון. סלירידה בהכðעיקר ב ת בעון אשתקד מיוחסביחס לר כאמורברווח הירידה 

ובתחום האðרגיה המתחדשת ראה   . 1.10 והגז  לדוחות    6באור  לעðיין מגזרי הפעילות של השותפות בתחום הðפט 
 . הכספיים המצורפים

2,028 2,066 

8,586 
7,877 

Q3.23 Q3.24 1-9/23 1-9/24
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    מתחדשת האðרגי . 1.11

הדוח אישור  למועד  פועלת  השותפות    , ðכון  הפרויקטים   להמשךאיðה  המתחדשת  פיתוח  האðרגיה   .בתחום 
המייצג    ,דולר  פיאל   100מלבד סכום של    ,הופחתו במלואםבספרי השותפות  ההשקעות בפרויקטי אðרגיה מתחדשת  

ההשבההאת   בר  אלבמה  סכום  ה  ,בפרויקט  תשלום  בגין  הקרקע  מבעל  שהתקבלה    Lease-המורכב מהמחאה 
  .  (חלקה של השותפות)

איðם מהותיים, ועל כן לא צורפו הדוחות הכספיים    .הðתוðים הכספיים שðכללו בסעיף הפסדי חברות כלולות, ðטו
  של החברות הכלולות.

  

  ) סדרה א'(אגרות חוב  . 1.12

סדרה  (אגרות חוב    תðאיבאמת המידה הפיððסית לה התחייבה במסגרת  בתקופת הדוח  כי השותפות עמדה    , יצוין
     לציבור, כמפורט להלן: )א'

  היחס הðבדק למועד הדוח   אמת מידה פיððסית 

לא   בðטרול שערוכים מעסקת גידור  השותפותהון  
  מיליון דולר  6יפחת מסך של 

למועד  בðטרול שערוכים מעסקת גידור הון השותפות 
  .מיליון דולר 40.7-הדוח היðו כ

  

  להלן.  6ליחידות השתתפות ראה סעיף  ')סדרה א( רות חובבדבר המרת אגðוספים לפרטים  

  

  ') באגרות חוב (סדרה  . 1.13

סדרה  (אגרות חוב    תðאיבאמת המידה הפיððסית לה התחייבה במסגרת  בתקופת הדוח  כי השותפות עמדה    , יצוין
     לציבור, כמפורט להלן: )'ב

  היחס הðבדק למועד הדוח   אמת מידה פיððסית 

הון השותפות בðטרול שערוכים מעסקת גידור לא  
  מיליון דולר 15יפחת מסך של 

הון השותפות בðטרול שערוכים מעסקת גידור למועד  
  .מיליון דולר 40.7-הדוח היðו כ

  

  להלן.  6ליחידות השתתפות ראה סעיף  ')בסדרה ( רות חובלפרטים ðוספים בדבר המרת אג
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 עסקי השותפותהסברי הדירקטוריון על מצב 

 (אלפי דולר)  לספטמבר  30- חודשים שהסתיימה ב תשעהתוצאות הפעילות העסקית לתקופה של  . 1.14

  

  חודשים  9-ל
   30שהסתיימו ביום 

  ספטמברב

לשðה  
שהסתיימה  

  31ביום 
  בדצמבר

2023  

  %
  השיðוי 

הסבר ליתרות ולשיðויים  
העיקריים לעומת התקופה 

  המקבילה אשתקד 
2024  2023  

  הכðסות ממכירת ðפט וגז
    4%  34,749  23,840  24,702  טבעי

  ) 26%(  ) 1,720(  ) 1,180(  ) 872(  תמלוגים לשותף הכללי 

תמלוגים    מביטולðובעת    הירידה
הכללי   מהרבעון  לשותף  החל 

ðוספים    .2024השלישי   לפרטים 
באור   הכספיים  1ראו  לדוחות  ח' 

  המצורפים בהמשך. 
תמלוגים לצדדים  

    9%  ) 5,996(  ) 4,066(  ) 4,432(  שלישיים 

  4%  27,033  18,594  19,398  הכðסות בðיכוי תמלוגים 

העלייה בהכðסות בðיכוי תמלוגים  
מעליה   כ ðובעת בעיקרה    10%-של 

שðמכרו    במספר הðפט  - (כחביות 
חביות)    355 לתקופה  אלפי  ביחס 

אשתקד אלפי    323-(כ  המקבילה 
ðרשמה   .חביות)  העלייה בהכðסות 

כ  ירידה  אף  על מחיר  ב   7%-של 
חבית המכירה  ה של    , ðפט ממוצע 

  ביחס לתקופה המקבילה אשתקד.
הדוח הממוצע    ,בתקופת  המחיר 

דולר לחבית לעומת    65.9-עמד על כ
של   ממוצע    דולר   72.8-כמחיר 

המקבילה  ל בתקופה  חבית 
  אשתקד. 

  23%  ) 11,005(  ) 7,911(  ) 9,723(  והגז  עלות הפקת הðפט

כתוצאה    העלייה  בעיקר  ðובעת 
מעלויות הטיפול בהובלה והחדרת  
מים  אשר הסתכמו בתקופת הדוח  

כ של  (עלות    523-לסך  דולר  אלפי 
עד   וזאת  זמðית  הייתה  ההובלה 
לקבלת היתר להחדרת מים לבאר  
קיימת, לפרטים ðוספים ראו באור  

הכספיים    'ב1ב'3 לדוחות 
מ בהמשך),   השכרתהמצורפים 

)  Flowback( פעולות הפעלהו ,  ציוד
פיתוח   תוכðית  קידוחי    2023של 

אשר  NPBבפרויקט   הסתיימו  ,  
  במהלך הרבעון הראשון. 

הוצאות פחת, אזילה  
  27%  ) 5,957(  ) 4,071(  ) 5,162(  והפחתות

ðובע   הפחת  בהוצאות  הגידול 
המופקות   הðפט  בכמויות  מגידול 
ביחס   ההפחתה  אומדן  ומשיðוי 

  לתקופה המקבילה אשתקד. 
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  חודשים  9-ל
   30שהסתיימו ביום 

  ספטמברב

לשðה  
שהסתיימה  

  31ביום 
  בדצמבר

2023  

  %
  השיðוי 

הסבר ליתרות ולשיðויים  
העיקריים לעומת התקופה 

  המקבילה אשתקד 
2024  2023  

  ) 32%(  10,071  6,612  4,513  מהפקהרווח 

היתר,    הקיטון בין  ðובע,  ברווח 
במח  הðפטימירידה    עליה   , ר 

ובהוצאות הפחת    ההפקה  בעלויות
  כמתואר לעיל. 

וגז  ðפט  חיפושי    הוצאות 
  ) 73%(  ) 908(  ) 638(  ) 172(  וישירות אחרות 

מפקיעת   בעיקרה  ðובעת  הירידה 
הסדר שירותי ðיהול בין השותפות  

הוצאות   לבין   עבור  השותף הכללי 
וגז  הðפט  בתחום  ראו   .והשקעות 

הכספיים    1ח' 4באור   לדוחות 
  המצורפים בהמשך. 

  ) 17%(  ) 3,176(  ) 2,541(  ) 2,112(  הוצאות הðהלה וכלליות

מביטול   בעיקר  ðובעת  הירידה 
מðכ''ל למעðק    השותפות   הפרשה 

  1ו' 4ראו באור    כתוצאה מעזיבתו  
המצורפים   הכספים  לדוחות 

בהוצאות    תומהתייעלו  ,בהמשך
 . ðהלההה

) חברות    )הפסדירווחי 
  , ðטוכלולות

)2,365 (  32  )238 (  -  

  בעיקר   כוללים,  ðטו  ההפסדים
  חברות כלולות באלבמה ב  הפסדים

עלות בתחום אðרגיה  והפ  וקרוליðה 
  עיקר ההפסדים ðובעים  .מתחדשת

שבוצעה   ערך  בתקופת  מירידת 
שבוצעה  הדוח ערך  ירידת  (א.)   :

  946-בסך של כ,  בפרויקט קרוליðה
דולר  ערך (ב.)    אלפי    ירידת 

  1,364- בפרויקט אלבמה בסך של כ
לפרטים ðוספים אודות  .  אלפי דולר

באור   ראו  לעיל,  ה'  4ההפחתות 
המצורפים   הכספיים  לדוחות 

  בהמשך.

 ) ðכסי    ) ההפחתהשבה 
חיפוש   וðכסי  וגז  ðפט 

,  והכðסות אחרות  והערכה
  ðטו

)155 (  302  107  )151% (  

ðובעת     הפחתה מ בעיקר    הירידה 
כ של  של   167-בסך  דולר  אלפי 

  Cassini בפרויקט    Cassiniקידוח  
עליית  בקליפורðיה   רישום  לעומת 

בס כך  ערך  דולר    944-של  אלפי 
אשתקד.  המקבילה  בתקופה 
הקידוח   בדבר  ðוספים  לפרטים 

באור   ראו  שווי     3ב' 3והערכת 
המצורפים   הכספיים  לדוחות 

   .בהמשך
רווח (הפסד) תפעולי לפðי 
ויתור  בגין  הפסד 

  תמלוגים
)291 (  3,767  5,856  )106% (    

הפסד חד פעמי בגין ויתור 
תמלוגים עתידיים לשותף  

  הכללי 
)3,950 (  -  -  -  

הצעת השותף הכללי    לאחר אישור
השותפות בהסכם  הכירה    , לשיðוי 

הוצאה    בתקופתהשותפות   הדוח 
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  חודשים  9-ל
   30שהסתיימו ביום 

  ספטמברב

לשðה  
שהסתיימה  

  31ביום 
  בדצמבר

2023  

  %
  השיðוי 

הסבר ליתרות ולשיðויים  
העיקריים לעומת התקופה 

  המקבילה אשתקד 
2024  2023  

תזרימית  שאיðה  פעמית    חד 
העל  ה תמלוג  שווי   את  כוללת 

זכאי היה  לו  השותף    העתידי 
הקיימות   מהבארות  הכללי 

תמלוג    אילו''ב,  בארהבפרויקטים  
  על כðו.   ðותר  היההעל 

    -  5,856  3,767  ) 4,241(  ווח (הפסד) תפעולי ר

  69%  ) 4,089(  ) 2,748(  ) 4,646(  הוצאות מימון

ðובעת מגידול  בעיקר    העליה 
  , מימון מתאגיד בðקאיהוצאות הב

  2022-2024לשðים  לתוכðית פיתוח  
כ  NPBבפרויקט   של    2,825- בסך 

דולר כ  אלפי    1,362- (אשתקד: 
  אלפי דולר).   

הדוח בתקופמימון  ההוצאות     ת 
  522  -כוללות גם ריבית בסך של כ 

תאגיד  ל אלפי דולר בגין התחייבות  
בדבר  ðוספים  (לפרטים  אחר 

באור   ראו  המימון    12הסכמי 
לדוחות כספיים מאוחדים שðתיים  

  . )31.12.23ליום 

  ) 17%(  576  565  469  הכðסות מימון

ðובעת מימומ   הירידה  ן  הכðסות 
אשתקד  המקביל  ברבעון  שהוכרו 
גידור מסוג   עסקאות  עבור שערוך 

CALL    פטðמדדות    על מחיר  הðש
כ של  בסך  והפסד  רווח    328-דרך 

    .אלפי דולר

(הפסד) לפðי מיסים  רווח  
  הכðסה על 

)8,418 (  1,584  2,343  -    

  -  ) 228(  139  583  מיסים על הכðסה 

  החשבון   בשðת  הכðסה  על  מיסים
  ומעדכון   שוטפים  ממיסים  ðובעים
לקבוצה  ðדחים  מיסים כי,  יצוין   .

מס  לצורכי  הפסדים  קיימים 
הðובעים, בין היתר, מהטבות המס 

  השוðות הקיימות בארה"ב.  

    -  2,115  1,723  ) 7,835(  (הפסד)  רווח ðקי

  (הפסד)  רווח    סה''כ
תזרים    -  ) 325(  ) 1,225(  275  כולל אחר  הפסד גידור  מעסקאות  ðובעת 

  מזומðים שביצעה השותפות. 

    -  1,790  498  ) 7,560(  כולל   (הפסד) סה''כ רווח
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 (אלפי דולר) בספטמבר  30- בה שלושה חודשים שהסתיימתקופה של העסקית ל תוצאות הפעילות  . 1.15

  

  חודשים  3-ל
שהסתיימו ביום  

  ספטמבר ל 30

לשðה  
שהסתיימ 

  31ה ביום 
  בדצמבר

2023  

  %
  השיðוי 

ולשיðויים העיקריים  הסבר ליתרות 
  לעומת התקופה המקבילה אשתקד 

2024  2023  

  הכðסות ממכירת ðפט וגז
  ) 11%(  34,749  7,963  7,078  טבעי

מירידה   ðובעת  בהכðסות,  הירידה 
עמד   ðפט אשר  לחבית  הממוצע  במחיר 

כ מחיר    65.9- על  לעומת  לחבית  דולר 
דולר לחבית בתקופה    77.6-ממוצע של כ

  אשתקד. המקבילה 
כ ðמכרו  השלישי,  אלפי    102- ברבעון 

כ לעומת  ðפט  חביות    101-חביות  אלפי 
  בתקופה המקבילה אשתקד. 

  -  ) 1,720(  ) 394(  -  תמלוגים לשותף הכללי 
לשותף  הירידה ðובעת מביטול תמלוגים  

באור    ,הכללי ðוספים ראו  ח'  1לפרטים 
  לדוחות הכספיים המצורפים בהמשך.

תמלוגים לצדדים  
  שלישיים 

)1,277 (  )1,360 (  )5,996 (  )6% (    

     ) 7%(  27,033  6,209  5,801  הכðסות בðיכוי תמלוגים 

  5%  ) 11,005(  ) 2,684(  ) 2,825(  והגז  עלות הפקת הðפט
  2.8-עלויות התפעול הסתכמו לסך של כ

תקופה המקבילה  למיליון דולר בדומה  
  ד.אשתק

הוצאות פחת, אזילה  
  והפחתות

)1,609 (  )1,330 (  )5,957 (  21%  
ðובע   הפחת  בהוצאות    בעיקרהגידול 

משיðוי אומדן ההפחתה ביחס לתקופה  
  המקבילה אשתקד. 

  ) 38%(  10,071  2,195  1,367  רווח מהפקה
ברווח ðובע, בין היתר, מירידה    הקיטון

הרי  יבמח של  ועליה  ðפט  המכירה 
  כמתואר לעיל.  והפחת בעלויות ההפקה 

  וגזהוצאות חיפושי ðפט 
  ) 86%(  ) 908(  ) 332(  )45(  וישירות אחרות 

בעיקרה    בהוצאות  הירידה ðובעת 
בין   ðיהול   שירותי  הסדר   מפקיעת 
עבור   הכללי  השותף  לבין  השותפות 
הוצאות והשקעות השותפות בפרויקטי  

  1ח' 4ראו באור      .ðפט וגז לעומת אשתקד
  .לדוחות הכספיים המצורפים בהמשך

  ) 14%(  ) 3,176(  ) 811(  ) 699(  הוצאות הðהלה וכלליות
  בעיקר ðובעת    בהוצאות   הירידה

בהוצאות משיðויים     מהתייעלות 
 ההðהלה. 

חברות   )הפסדירווחי (
  -  ) ð ,  )172 (  47  )238טוכלולות

את  ðטו  ההפסדים כוללים    חלק , 
כלולות   חברות  בהפסדי  השותפות 
בתחום   הפעולות  ובקרוליðה  באלבמה 

ðוספים  האðרגיה  ה לפרטים  מתחדשת. 
באור   ראו  לעיל,  ההפחתות  ה'  4אודות 

  לדוחות הכספיים המצורפים בהמשך.
ðכסי   )ה הפחתהשבה (

ðפט וגז וðכסי חיפוש  
, והכðסות אחרות והערכה

  ðטו

164  301  107  )46% (  
בסך  עליית ערך  מבעיקר    הירידה ðובעת

דולר של    164-של כ וðפט אלפי  גז    ðכסי 
  214-לעומת רישום עליית ערך בסך של כ
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  חודשים  3-ל
שהסתיימו ביום  

  ספטמבר ל 30

לשðה  
שהסתיימ 

  31ה ביום 
  בדצמבר

2023  

  %
  השיðוי 

ולשיðויים העיקריים  הסבר ליתרות 
  לעומת התקופה המקבילה אשתקד 

2024  2023  

אלפי דולר בתקופה המקבילה אשתקד.  
בדבר   ðוספים    הפחתההלפרטים 

באור   ראו  שווי  לדוחות     3ב' 3והערכת 
   .הכספיים המצורפים בהמשך 

רווח (הפסד) תפעולי  
לפðי הפסד בגין ויתור 

  תמלוגים
615  1,400  5,856  )56% (    

הפסד חד פעמי בגין  
ויתור תמלוגים עתידיים  

  לשותף הכללי 
)3,950 (  -  -  -  

הכללי   השותף  הצעת  אישור  לאחר 
הכירה   השותפות,  בהסכם  לשיðוי 
חד   הוצאה  הדוח  בתקופת  השותפות 
את   הכוללת  תזרימית   שאיðה  פעמית 
  שווי  תמלוג העל העתידי לו היה זכאי 

הקיימות   מהבארות  הכללי  השותף 
תמלוג העל    אילו''ב,  בארהבפרויקטים  

  על כðו.   ðותר  היה

סה"כ רווח (הפסד)  
    -  5,856  1,400  ) 3,335(  תפעולי

  84%  ) 4,089(  ) 880(  ) 1,615(  הוצאות מימון

הגידול בהוצאות המימון בתקופת הדוח  
מתאגיד   מימון  מהוצאות  בעיקר  ðבע 

פיתוח   לתוכðית  -2022לשðים  בðקאי 
כ  NPBבפרויקט    2024 של    875  -בסך 

אלפי דולר)    441  -אלפי דולר (אשתקד: כ
כ  של  בסך  ריבית  אלפי    357-והוצאות 

  התחייבות לתאגיד אחר.     עבורדולר 

    10%  576  101  111  הכðסות מימון

(הפסד) לפðי   רווח 
    -  2,343  621  ) 4,839(  מיסים על הכðסה 

מיסים על  הטבת מס (
  ) 180(  ) 228(  ) 214(  171  ) הכðסה

  ðובעים   החשבון  בשðת  הכðסה  על  מיסים
  מיסים   ומעדכון  שוטפים  ממיסים 

קיימים  ðדחים לקבוצה  כי,  יצוין   .
בין   הðובעים,  מס  לצורכי  הפסדים 
היתר, מהטבות המס השוðות הקיימות  

  בארה"ב.  

    -  2,115  407  ) 4,668(  (הפסד)  רווח ðקי

כולל   (הפסד) רווח  סה''כ
  אחר 

879  )1,260 (  )325 (  -  
מזומðים  ðובעת מעסקאות גידור תזרים  

  שביצעה השותפות. 

    -  1,790  ) 853(    )3,789(  כולל   (הפסד) רווח סה''כ 
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  מצב כספי (אלפי דולר)   . 1.16

הסבר לשיðויים העיקריים בסעיף   % השיðוי   יתרה ליום   
  31.12.2023לעומת 

 ,בספטמבר  30  
2024  

  ,בדצמבר 31
2023      

          ðכסים שוטפים

  239%  3,613  12,249  מזומðים ושווי מזומðים 

ðובע   חוב    הðפקתמהגידול  אגרות 
של   להמרה (סדרה ב') בתמורה מיידית

דולר  12.8-כ הוצאות    מיליון  (בðיכוי 
  . להלן  ז'2 ראו באור הðפקה) 

  -  ð  112  26גזרים פיððסים 
עסקאות    כוללתהיתרה  בתקופת הדוח  

מסוג   הðפט  מחיר  על  . Collarהגðה 
  להלן.  חלק שðי ו לפרטים ðוספים רא

  ) 48%(  4,124  2,149  לקוחות 

הירידה ðובעת בעיקר מהיקף המכירות  
חודש   ביחס    2024  ספטמברשל 

מפרויקט    2023למכירות חודש דצמבר  
NPB . 

  105%  294  602  חייבים ויתרות חובה 
כוללת   הצפויים  היתרה  החזרים 
שהיðה המפעיל    90Dלהתקבל מחברת  
   .NPBהקודם בפרויקט  

      8,057  15,112  סך ðכסים שוטפים

          ðכסים לא שוטפים 

השקעות בðכסי ðפט וגז  
וðכסי חיפוש והערכה,  

  ðטו 
88,792  89,012  -  

  5-כ   השותפותבתקופת הדוח השקיעה  
מðגד וðפט,  גז  בðכסי  דולר    ,מיליון 

השותפות  והפחתות  רשמה  סך  ב   פחת 
  . מיליון דולר 5.2-של כ

    ð  70  42  67%גזרים פיððסים 

פעילות    ð  3,067  2,485  23%כס מס ðדחה  בגין  ðדחים  מיסים  כולל 
 השותפות בפרויקטי ðפט וגז בארה"ב. 

    ) 45%(  11  6  רכוש קבוע 

    ) ð  57  129  )56%כס זכות שימוש 

השקעות בחברות  
  כלולות 

2,400  4,930  )51% (  

הכלולות    בחברות  בהשקעות  הירידה 
שביצעה   להפחתות  בעיקרה  מיוחסת 

בפרויקטים     האðרגי של  השותפות 
כ  דולר    2.3  -מתחדשת בסך של  מיליון 

ה' לדוחות  4(לפרטים ðוספים ראו באור  
  הכספיים)  

פקדוðות משועבדים  
    ) 2%(  503  494  בתאגידים בðקאיים 

חייבים ויתרות חובה  
  -  917  -  לזמן ארוך 

בעיקר    31.12.2023ליום   כללה  היתרה 
על חשבון תוכðית הקידוחים   מקדמות 

  .NPBבפרויקט  2023לשðת 
  

    98,029  94,886  סך ðכסים לא שוטפים 

  
  
  
  

     106,086  109,998  סך ðכסים
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הסבר לשיðויים העיקריים בסעיף   % השיðוי   יתרה ליום   
  31.12.2023לעומת 

 ,בספטמבר  30  
2024  

  ,בדצמבר 31
2023      

  

          התחייבויות שוטפות

אגרות   של  שוטפת  חלות 
    4%  5,816  6,034  חוב להמרה 

  של תושוטפ תיוחלו
  לתאגיד   התחייבות

  ואחר   בðקאי
9,691  8,487  14%  

של   שוטפות  מחלויות  מורכבת  היתרה 
הלוואות מתאגיד בðקאי (בðיכוי עלויות  
גיוס) אשר שימשו להשקעות בתוכðיות  

ועתידות    2023  - ו  2022הפיתוח לשðים  
  2024להיפרע במהלך  החודשים דצמבר  

  . בתקופת הדוח2025  , יוðי ויוליויðואר
  8.6-כסך של    וðפרע   ועד לתאריך דוח זה

דולר כוללת  מיליון  היתרה  בðוסף,   .
-חלות שוטפת מתאגיד אחר בסך של כ

  אלפי דולר.  1.4

  ) 62%(  10,259  3,894  זכאים ויתרות זכות 

ðובעת   בזכאים    מביטולהירידה 
לשותף הכללי בגין תמלוגים   התחייבות

ðיהול   הסתכמה  ודמי  ליום  אשר 
  . דולר  מיליון  3.5-סך של כל   31.12.2023

  שותף הכללי ל  תשלומים  ביטול(לעðיין  
מðיות  הקצאת  באור    תמורת  ח'  1ראו 

 .לדוחות הכספיים המצורפים בהמשך)
מ  ðובעת  הירידה  התחייבות  בðוסף, 

פרויקט   כ  NPBלמפעיל  של    1-בסך 
דולר,   כ  לעומתמיליון  של    5.5-סך 

  ברבעון המקביל אשתקד. מיליון דולר

ספקים  ל  התחייבויות
  ðותðי שירותים לו

198  348  )43% (  
כתוצאה    ðובע  הקיטון   מקיטוןבעיקר 

לðותðי   לשלם  ההוצאות  ביתרת 
  שירותים. 

  -  ð  -  161גזרים פיððסים 
על   הגðה  מעסקאות  מורכבת  היתרה 

חלק  לפרטים ðוספים ראו    ,מחיר הðפט
  .  שלישי

התחייבויות אחרות לזמן  
   קצר

317  359  )12% (  

לפיðוי   התחייבויות  כוללת  היתרה 
בארה"ב   וגז  ðפט  ðכסי  וסילוק 
משרדי   חכירת  בגין  והתחייבות 

  השותפות.  

      25,430  20,134  סך התחייבויות שוטפות

          לא שוטפות התחייבויות

  -  -  12,477  אגרות חוב להמרה 
להמרה   חוב  אגרות  הðפיקה  השותפות 

  ז'2 לפרטים ðוספים ראו באור '  סדרה ב
  להלן 

התחייבות לתאגיד  
  ) 12%(  37,571  33,183  ואחר   בðקאי

התחייבויות   כוללת  תאגיד  להיתרה 
כ של  בסך  דולר    28.9-בðקאי  מיליון 

(בðיכוי עלויות גיוס) אשר ðועדו בעיקר  
לשðים   הפיתוח  תוכðית  -2022למימון 

והלוואה מקרן    NPBשל פרויקט    2024
כ של  בסך  דולר    4.2- השקעות  מיליון 

אג"ח     תשמשאשר   של  חלקי  לפירעון 
של   ðוספים  ולשימושים  להמרה 
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הסבר לשיðויים העיקריים בסעיף   % השיðוי   יתרה ליום   
  31.12.2023לעומת 

 ,בספטמבר  30  
2024  

  ,בדצמבר 31
2023      

אודות   ðוספים  לפרטים  השותפות. 
התחייבויות לתאגיד בðקאי ואחר ראו  

תמציתיים    4באור   הכספיים  לדוחות 
  ביðיים. 

התחייבות לפיðוי וסילוק    היתרה כוללת  3% 3,153  3,253  התחייבויות לזמן ארוך 
  ðכסי ðפט בארה"ב 

סך התחייבויות לא  
      40,724  48,913  שוטפות 

      66,154  69,047  סך התחייבויות 

  3%  39,932  40,951  הון השותפות 

בתקופת   השותפות  בהון  הגידול  עיקר 
מהðפקת יחידות השתתפות  הדוח ðובע  

כ של  בסך  הכללי  מיליון    3.2-לשותף 
עבור עסקאות  רישום קרן הון  מודולר,  

שליטה  בעל  כ   עם  של  מיליון    4.2- בסך 
ראו    דולר ðוספים  לפרטים  חוב,  (חלף 

ח' לדוחות הכספיים המצורפים  1באור  
רשמה השותפות הפסד    בהמשך). מðגד,  

  דולר.  מיליון  7.8-בסך של כ

      106,086  109,998  סך התחייבויות והון
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 (אלפי דולר)  לספטמבר 03-ב שהסתיימהחודשים   שישהלתקופה של  ðזילות ומקורות המימון . 1.17

  

  חודשים  9-ל
  30שהסתיימו ביום 

  בספטמבר

לשðה  
שהסתיימה  

  31ביום 
  בדצמבר

2023  

  % השיðוי 
ולשיðויים  ליתרות  הסבר 
התקופה  לעומת  העיקריים 

  המקבילה אשתקד 
2024  2023  

תזרים מזומðים מפעילות  
  -  ) 8%(  11,907  8,586  7,877  שוטפת

תזרים מזומðים ששימשו 
  ) 77%(  (32,073)    )22,952(    )5,371(  לפעילות השקעה 

 בעיקר  ת ðובעהירידה  
השותפות שביצעה    מהשקעות 

 ð- 5.5פט וגז בסך של כ  בðכסי
מיליון דולר, בעיקר בפרויקט 

NPB  .    22.8-סך של כלעומת 
בתקופה   דולר  מיליון

  .  המקבילה אשתקד

תזרים מזומðים מפעילות  
    )59%(  21,986  14,185  5,795  מימון

  פרעון הירידה ðובעת בעיקר מ 
שוטפות מתאגיד   חלויות 

כ  בðקאי   של  בסך   8.4-ואחר 
- מיליון דולר לעומת סך של כ 

ברבעון    3.8 דולר  מיליון 
אשתקד מðגד המקביל   ., 

 ותהלווא   השותפות  קיבלה
 4.3-בסך של כ  מתאגיד בðקאי 

קבלת  לעומת  דולר  מיליון 
בðקאי   מתאגיד  הלוואות 

מיליון    15.5-ואחר בסך של כ
המקביל ברבדולר   עון 
בðוסף, בתקופת דוח   אשתקד.

אגרות חוב השותפות הðפיקה  
להמרה בתמורה מיידית בסך 

כ דולר   12.4-של  מיליון 
  .(לאחר ðיכוי הוצאות הðפקה) 
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 (אלפי דולר) לספטמבר  30- לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה בðזילות מקורות ושימושים  . 1.18

  

  חודשים  3-ל
ביום     30שהסתיימו 

  בספטמבר

לשðה  
שהסתיימה  

 31ביום  
  בדצמבר

2023  

  השיðוי % 
ולשיðויים  ליתרות  הסבר 

התקופ לעומת  ה העיקריים 
  המקבילה אשתקד 

2024  2023  

תזרים מזומðים מפעילות  
    2%  11,907  2,028  2,066  שוטפת

תזרים מזומðים ששימשו 
  לפעילות השקעה 

(2,604)  (12,972)  (32,073)  )80% (  

 בעיקר  תðובעהירידה  
השותפות  שביצעה    מהשקעות

כ   בðכסי של  בסך  וגז   ð-  2.9פט 
בפרויקט  בעיקר  דולר,  מיליון 

NPB  .  כ  לעומת של   12.8- סך 
בתקופה המקבילה    דולר  מיליון

   .אשתקד

מזומðים מפעילות  תזרים  
  ) 6%(  21,986  9,647  9,024  מימון

מפרעון   בעיקר  ðובעת  הירידה 
מתאגיד   שוטפות  חלויות 

כ  של  בסך  ואחר   6.2-בðקאי  
כ של  סך  לעומת  דולר  -מיליון 

ברבעון    3.8 דולר  מיליון 
המקביל אשתקד. מðגד, קיבלה  
מתאגיד   הלוואות  השותפות 

כ  בðקאי של  מיליון    3.5- בסך 
הלוואות   קבלת  לעומת  דולר 
של  בסך  ואחר  בðקאי  מתאגיד 

ברבעון    13.5-כ דולר  מיליון 
בðוסף,  אשתקד.  המקביל 
השותפות   דוח  בתקופת 
להמרה  חוב  אגרות  הðפיקה 

כ של  בסך  מיידית  -בתמורה 
ðיכוי    12.4 (לאחר  דולר  מיליון 

  הוצאות הðפקה). 
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 :ומימון הðפקת הון (יחידות השתתפות וכתבי אופציה סחירים) .2

תוספת  "), בתוספת שלישית להסכם המימון ("הלווה(להלן: "  NPB, התקשרה מודיעין  2024במרס    28ביום    .א
מיליון דולר בעיקר למימון תוכðית הפיתוח וההפקה של פרויקט   9") להעמדת אשראי ðוסף בסך של  שלישית

NPB    תðחודשים     2024לש משתðה לשלושה  ריבית  ðושאת  השלישית  התוספת  בפרויקט.  ðוספים  ולצרכים 
)Term SOFR( מרווח של   בתוספת  הדוח5.35%קבוע  אישור  למועד  בסמוך  לשלושה    ,.  המשתðה  הריבית 

א' לדוחות הכספיים המצורפים בהמשך. ðכון  4. לפרטים ðוספים ראו באור  5.1%  - חודשים היðה בשיעור של כ
  ממסגרת האשראי כאמור.  מיליון דולר ð-6.8משכו כ למועד פרסום הדוח  

  
ואפריל  .ב כ,  2024  בחודשים מרץ  ליחידות השתתפות וðתקבלה בגיðם    )19סדרה  (כתבי אופציות    669-מומשו 

  פקעו   ) שלא מומשו,19כתבי אופציה (סדרה    2,685,994  -ו דולר)    934-ש''ח ðטו (כ   3,508  - תמורה בסך של כ
 . 2024באפריל  17ביום 

 
מיליון ש"ח    11בהיקף של  מתאגיד חוץ בðקאי  מסגרת אשראי שקלית    לשותפות  אושרה  2024  ,מאי  28ביום    .ג

היא תישא ריבית פריים בתוספת מרווח קבוע בשיעור של    ,לתקופה של שðה. ככל שתמומש מסגרת האשראי
י'  4אשר מובטחת בערבות בעל השליטה בשותפות מר יצחק סולטן (לפרטים ðוספים ראו באור    ,לשðה  5.5%

  .  ðוצלה מסגרת האשראיðכון למועד פרסום הדוח, טרם   לדוחות הכספיים המצורפים בהמשך)
  

האסיפה    . התקיימה אסיפה כללית מיוחדת של מחזיקי יחידות ההשתתפות של השותפות  2024  ,במאי  27ביום    .ד
דמי ðיהול חודשיים    כוללהסדר שירותי ðיהול בין השותף הכללי לבין השותפות, אשר  )  1(בין היתר,    ,אישרה

של   ל   25בסך  שðתי  בסיס  על  השווה  בסכום  הðיהול  דמי  וביטול  דולר  של    2.5%-אלפי  ההוצאות  כל  מסך 
  , ) בכפוף להחלטת השותף הכללי הðוכחי 2; (וðפטהשותפות בגין פעולות חיפוש ו/או פתוח ו/או הפקה של גז  

השותף   חברת  תוחלף  לפיהם  המוגבלת,  השותפות  להסכם  תיקוðים  לאשר  מבðי,  שיðוי  הפועל  אל  להוציא 
. ðושא זה לא  .  הכללי בשותפות בחברת שותף כללי ייעודית חדשה, בבעלות מלאה של השותף הכללי הðוכחי

בהסכם השותפות עד ליום    5"מועד הפקיעה" כהגדרתו בסעיף    הארכת )  3(  ;יצא בסופו של דבר אל הפועל
27.5.2027   . 

  
כתבי אופציה לא סחירים    2,717,400-ו  1,500,000, פקעו בהתאמה  2024בספטמבר,    30ביולי, וביום    7ביום    .ה

  של השותפות אשר הוקצו במסגרת הקצאה פרטית. 
  
של מר    םמיðוי  את , התקיימה אסיפה כללית מיוחדת, האסיפה אישרה בין היתר,  2024באוגוסט,    15  ביום  .ו

הגדלת הון השותפות וביצוע גיוסי  צים בדירקטוריון השותף הכללי,  "יאיר אבידן וגברת דרורית וילðאי כדח 
. מðגד, האסיפה החליטה לא  2023באוגוסט,  25בהתאם לתשקיף מדף של השותפות מיום  ,הון ככל שיאושרו

 . השותפותשל כמפקח   אבðעיםמחדש של רו"ח שמעון   מיðויו אתלאשר 
  
אלפי ש''ח ע.ð. אגרות חוב (סדרה ב') הðיתðות    52,267-, הðפיקה השותפות לציבור כ2024באוגוסט,    19ביום    .ז

ש"ח ע.ð כל אחת (להלן:    1להמרה ליחידות השתתפות של השותפות, צמודות קרן וריבית לדולר ארה''ב, בðות  
"היחידות"), בדרך של   -.ð אג"ח ב' (להלןש''ח ע  1,000"אג''ח ב'"). אג''ח ב' הוצעו לציבור כשכל יחידה כוללת  

ðקבע במכרז  היחידה.  על מחיר  היðו    ,מכרז  ליחידה  הðקובה    930כי המחיר  השðתית  הריבית  ש''ח. שיעור 
- . סך התמורה ðטו שהתקבלה בגין ההðפקה האמורה הסתכמה לסך של כ7%שתישאðה אגרות החוב היðו  

כ  47.6 (סה''כ  ש''ח  דולר  12.8- מיליון  כ מיליון  הוצאות הðפקה בסך של  מיליון דולר). שיעור    0.27-, בðיכוי 
ביום  7%הðיכיון שðקבע לאגרות החוב היðו   תיפרע בתשלום אחד  .  2028בספטמבר,    30. קרן אגרות החוב 

בספטמבר,    30ועד ליום    2025במרץ,    31הריבית על אגרות החוב תשלום בתשלומים חצי שðתיים החל מיום  
 , כולל. 2028

  
בðוסף, ðקבע בשטר האג"ח שבכל יום מסחר, למעט התאמות מסוימות, החל ממועד הרישום של סדרת אגרות  

מסולקת של אגרות    תהא יתרת הקרן הבלתי  2028  בספטמבר  20׳) למסחר בבורסה ועד ליום  בהחוב (סדרה  
ש"ח    2.3באופן שכל    ,החוב הרשומות במרשם באותו מועד ðיתðת להמרה ליחידות השתתפות של  השותפות

  השותפות, בכפוף להתאמות מסוימות.   ðיתן להמרה ליחידת השתתפות אחת של  ,ערך ðקוב של אג"ח א'
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  (המשך)  :ומימון הðפקת הון (יחידות השתתפות וכתבי אופציה סחירים)

  באמת המידה הפיððסית הבאה:לעמוד  כמו כן, בהתאם להוראות שטר הðאמðות של אג''ח ב' ðדרשת השותפות  
ההון של השותפות (לא כולל זכויות המיעוט), כפי שמשתקף בדוחותיה הכספיים של השותפות    -הון מזערי

) של עסקאות ההגðה והגידור  IFRSבðטרול שערוכים חשבוðאיים כפי שðכללו בדוחות הכספיים (לפי כללי  
על   ביחס למחירי הðפט והגז והכרה באותן עסקאות על בסיס מזומן, באופן שישקפו את ההגðה הכלכלית 

  מיליון דולר.  15מחירי הðפט, לא יפחת מסך של 
 

השותפות  מיוחדת  כללית   אסיפה   התקיימה,  2024בספטמבר,    4  ביום  .ח של  ההשתתפות  יחידות  בעלי    . של 
, כי בתמורה לביטול זכות השותף הכללי לתמלוגים מחלקה של השותפות בðפט  היתר  בין  אישרה  האסיפה

ו/או גז ו/או חומרים בעלי ערך אחרים שיופקו ויðוצלו מðכסי הðפט של השותפות מחוץ לישראל (כאשר הזכות  
  לקבלת תמלוג על מðכסי ðפט בישראל (לרבות במים הטריטוריאליים והמים הכלכליים) תיוותר בעיðה) ולדמי 

יוזמה מכל הכðסה או תמורה של השותפות מפרויקטים בתחום האðרגיה המתחדשת, ומחילת חוב קיים של  
מיליון דולר, תוקצðה לשותף הכללי של השותפות, בהצעה פרטית    4.13-השותפות לשותף הכללי בסך של כ

מהון    20%הווðה  אג' ליחידה, אשר ת  177.14יחידות השתתפות של השותפות, במחיר של    6,859,536חריגה,  
 יחידות ההשתתפות של השותפות, בהתאם לאישור האסיפה בוצע תיקון בהסכם השותפות.  

לשותף הכללי הוקצו  ש  שבאו לידי ביטוי בכךת הכספיים  שלכות חשבוðאיות על דוחולאישור המהלך כאמור ה
החוב לשותף הכללי לאותו  מיליון דולר, כðגד ביטול    3.3-יחידות השתתפות בשותפות המוגבלת בשווי של כ 

ההפרש בין שווי ההקצאה לשווי החוב ðרשם כðגד קרן הון עם    מיליון דולר.  3.6-מועד אשר שוויו עמד על כ
  בעל שליטה. 

הוצאה חשבוðאית חד    כמו כן, בעקבות ביטול תמלוג העל מðכסי הðפט והגז מחוץ לישראל, רשמה השותפות
אשר ðקבעה על ידי מעריך שווי חיצוðי, אשר בחן את שווי    דולר  מיליון  3.9-כ  של  בסך  ,פעמית שאיðה תזרימית

תמלוג העל העתידי לו היה זכאי השותף הכללי מהבארות הקיימות בפרויקטים בארה''ב, בשיעור היוון של  
  , אילו תמלוג העל היה ðותר על כðו. 11.2% -כ
 

,  ביולי  1  מיום  החל  ,שוחט  יהוðתן  מר  מðכ"ל השותפות,  של  והעסקתו   כהוðתו   תðאי  אושרו  זו  באסיפה ,  בðוסף
2024 .  

  
בה אושר  ,  מיוחדת  כללית  אסיפה   התקיימה,  הכספי  המצב   על  הדוח  תאריך   לאחר,  2024,  באוקטובר  9  ביום  .ט

קðה ושת' רואי חשבון כמפקח לשותפות, לתקופת כהוðה בת שלוש שðים, בתוקף ממועד    מיðוים של פאהן
  . היðו היחיד המכהן מטעם המפקחרו"ח מיכה בלומðטל כאשר  האסיפה,
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תקðות (להלן: "  1970  –) לתקðות ðיירות ערך (דוחות תקופתיים ומידיים), תש"ל  14(ב) (10בהתאם להוראות תקðה   .3
"), תאגיד אשר קיימות לו, במועד פרסום הדוחות הכספיים, תעודות התחייבות במחזור, ðדרש לבחון האם ðיירות ערך

התקיימו לגביו סימðי אזהרה כהגדרתם בתקðות ðיירות ערך. תעודות ההתחייבות של השותפות שבמחזור היðן אגרות  
רה א') ðיתן להמרה ליחידת השתתפות אחת  ש"ח ערך ðקוב של אגרות החוב (סד  4.9חוב להמרה (סדרה א') באופן שכל  

ערך ðקוב של אגרות החוב (סדרה ב') ðיתן להמרה   ש"ח  2.3ב להמרה (סדרה ב') באופן שכל  ואגרות חו  של השותפות
. בהתאם לתקðות ðיירות ערך, אם התקיימו אחד או יותר ")אגרות החוב(להלן: "  דת השתתפות אחת של השותפות ליח

    מסימðי האזהרה על התאגיד לצרף גילוי בדבר תזרים מזומðים חזוי.

גירעון בהון החוזר מיליון דולר. הגרעון בהון החוזר בדוחות    5-כ בסך של    המאוחדיםבדוחות הכספיים   לשותפות 
") בסך "חאג(להלן בפסקה זו: "  )סדרה א'(מחלות שוטפת של אגרות החוב להמרה    בעיקרהכספיים המאוחדים ðובע  

לדוחות הכספיים    11באור    ו"ח ראאג(לפרטים בדבר תðאי    2024ת לפירעון בחודש דצמבר  ו מיליון דולר העומד   6-של כ
מיליון דולר העומדות    8.3  - ת לתאגיד בðקאי בסך כולל של כיושוטפות של התחייבו  מחלויותהמאוחדים השðתיים),  

, ומחלות שוטפת של דולר  מיליון 3.9-כ  של  בסך  זכאים  מיתרות,  2025יוðי ויולי    ,, יðואר2024דצמבר    בחודשיםלפרעון  
לדוחות הכספיים   12דולר (לפרטים בדבר תðאי הסכמי מימון ראו באור  מיליון    1.4  -התחייבות מתאגיד אחר בסך של כ

  ). 31.12.2023השðתיים המאוחדים ליום 
 

הðהלת השותפות הציגה בפðי דירקטוריון השותף הכללי את כלל המקורות אשר עשויים לשמש את השותפות על מðת  
(ðכון למועד אישור    מיליון דולר  11.5-לעמוד בהתחייבויותיה בשðים הקרובות, יתרת מזומðים ושווי מזומðים בסך של כ 

 9  של  בהיקף   בðקאי  הדוחות הכספיים), הכðסות השותפות החזויות מפרויקטי הðפט והגז בהם היא שותפה, מימון
להרחבת מסגרת החוב    ולצורכי הפרויקט, כווðת השותפות  NPBשל פרויקט    2024  פיתוח  לתוכðית   המיועד  דולר  מיליון

לפרויקט    פיתוח  המשךלצורך    הבðקאי (בכפוף  הבðקאי)  אישורקולורדו  אשראי  ,התאגיד  פיððסי    מסגרת  מתאגיד 
  .)לדוחות הכספיים המצורפים בהמשך י'4יון דולר (לפרטים ðוספים ראו באור  מיל 3-בהיקף של כ 

  
על המצב הכספי,2024  ,בðובמבר  20  ביום הדוח  לאחר תאריך  דוח  דירקטוריון השותף הכללי  בחן    ,  בשותפות את 

הðחות, הערכות, אומדðים בין היתר, על  לו הðהלת השותפות, המתבסס,  שהציגה   ,המקורות והשימושים המשוער 
חזויות  ה שקעות  הה  ,ביחס להכðסות השותפות, עלויות מטה ותפעול של הפרויקטים השוðים  ותרחישים שוðיםתחזיות  

בפðיו היðן סבירות וכן קבע כי   ו שהוצג ובתרחישים השוðים הדירקטוריון סבור כי הðחות העבודה בבסיס הדוח החזוי 
ויש בידה את המקורות הðדרשים לפרעון  בהון    החוזראין בגירעון   האמור כדי להצביע על בעיית ðזילות בשותפות, 

  הדוח על המצב הכספי.  תקופתהחל מתום  ,התחייבויותיה הקיימות והצפויות במהלך שðתיים
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  

 
  

 2022 במרס 31דוח תקופתי ליום  20

  חשיפה לסיכוðי שוק ודרכי ðיהולם  -  שðיחלק 

  

). WTI  -פעילויות השותפות חושפת אותה לסיכוðים פיððסים שוðים כגון חשיפה לשיðויים במחיר ðפט (בהתאם למדד ה .1
למחיר  על מðת לצמצם את החשיפה לתðודתיות במחיר הðפט, ביצעה השותפות בתקופת הדוח מספר עסקאות הגðה  

  . ðWTIפט מסוג 

בעסקאות לגידור מחירי ðפט מסוג    ")הðיðה  החברה(להלן: "  NPBמודיעין    ה, התקשר2024  בספטמבר  30  ליוםðכון  
WTI .  

  :מזומðים תזרים גידור פיððסיים ðגזרים

בהיקף כולל של    COLLAR, ביצעה השותפות באמצעות החברה הðיðה עסקת גידור מסוג  2024בספטמבר,    30ליום  
(   73.3-89.5של    )CALL(  אלפי חביות ðפט במחיר מימוש  223.4 דולר   55-60) של  PUTדולר לחבית ובמחיר מימוש 

, היðו  2024בספטמבר,    30. השווי ההוגן של עסקאות הגידור הð''ל ליום  2026אפריל    - 2024  אוקטוברלחבית לחודשים 
 כðכס אלפי דולר המוצג    70-וסכום של כ  ף שוט  כðכסאלפי דולר מוצג    112-אלפי דולר, ðטו. מתוכו סכום של כ  182  -כ

  . ףשוטלא 

  .2  מדרג לרמת  בהתאםוהיðן ðמדדות לפי מדרג שווי   חשבוðאי כגידור''ל הð  הגידור בעסקאות מטפלותהחברה הðיðה 
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  :הדוח  לתאריךלהלן טבלה הכוללת את עסקאות הגידור 

 

  אלפי חביות ðפט   תקופת גידור  אסטרטגיית גידור 
  מחיר ממוצע לחבית (דולר) 

PUT  CALL  

COLLAR 82  60  12,100  2024  אוקטובר  

COLLAR  ובמברð2024  11,500  55  75.7  

COLLAR 75.2  55  11,600  2024 דצמבר  

COLLAR   89.3  60  7,500  2024דצמבר  -אוקטובר  

COLLAR  וארð79  55  9,000  2025מרס   -י  

COLLAR  וארð85.8  55  9,000  2025מרס   -י  

COLLAR  וארð83.3  60  10,000  2025מרס   -י  

COLLAR  וארð87.3  55  9,400  2025מרס   -י  

COLLAR  י   - אפרילð87  55  4,500  2025יו  

COLLAR  י   - אפרילð83  60  4,500  2025יו  

COLLAR  י   - אפרילð88.25  55  7,500  2025יו  

COLLAR  י   - אפרילð89.5  55  7,500  2025יו  

COLLAR  י   - אפרילð85.3  55  8,100  2025יו  

COLLAR  77  55  8,500  2025יולי  

COLLAR  80.75  55  8,300  2025אוגוסט  

COLLAR  78  55  7,900  2025ספטמבר  

COLLAR  83.3  55  7,600  2025ספטמבר  -2025יולי  

COLLAR   דצמבר   -2025אוקטובר
2025  

30,000  55  81.3  

COLLAR  וארð80  55  37,000  2026מרס   -2026י  

COLLAR 73.3  55  11,900  26  ילאפר  

  

  :הדוח מועד  שבוצעו לאחר להלן טבלה הכוללת את עסקאות הגידור

  אלפי חביות ðפט   תקופת גידור  אסטרטגיית גידור 
  מחיר ממוצע לחבית (דולר) 

PUT CALL  
COLLAR 72.9  55  12,000  2026 מאי  
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 : היתרות הכספיות בדוחות הכספייםתðאי ההצמדה של  להלן

  
  
  

  כאשר יתר המשתðים ðשארים קבועים: SOFR Term -השל שיðוי בריבית  מבחðי רגישותלהלן 

  2023בדצמבר,  31יתרה ליום     2024, בספטמבר 30יתרה ליום   
בדולר או  
בהצמדה  

  אליו 
בשקלים  

  לא צמודים 

יתרות  
שאיðן  

    סה"כ   פיððסיות 

בדולר או  
בהצמדה  

  אליו 

בשקלים  
לא  

  צמודים 

יתרות  
שאיðן  

  סה"כ   פיððסיות 
  באלפי דולר 

                    ðכסים שוטפים
  3,613  -  270  3,343    12,249  -  1,511  10,738  מזומðים ושווי מזומðים 

  ð   112  -  -  112    26  -  -  26גזרים פיððסיים
  4,124  -  -  4,124    2,149  -  -  2,149   לקוחות

  294  162  13  119    602  168  13  421  חייבים ויתרות חובה 
                    

                    ðכסים לא שוטפים 
וגז  השקעות בðכסי ðפט  

וðכסי חיפוש והערכה,  
  ð  -  -  88,792  88,792    -  -  89,012  89,012טו 

  ð   70  -  -  70    42  -  -  42גזרים פיððסיים
  ð  -  -  3,067  3,067    -  -  2,485  2,485כס מס ðדחה 

  11  11  -  -    6  6  -  -  רכוש קבוע 
  ð  -  -  57  57    -  -  129  129כס זכות שימוש 

  4,930  4,930  -  -    2,400  2,400  -  -  השקעות בחברות כלולות 
פקדוðות משועבדים  
  503    494  -  -  494  בתאגידים בðקאיים 

-  
-  503  

חייבים ויתרות חובה לזמן  
  917  917  -  -    -  -  -  -  ארוך 

                    
  106,086  97,646  283  8,157    109,998  94,490  1,524  13,984  סה"כ ðכסים 

                    
                    התחייבויות שוטפות

שוטפת של אגרות  חלות 
  5,816  -  -  5,816    6,034  -  -  6,034   חוב להמרה

חלויות שוטפות של  
התחייבות לתאגיד  

  8,487  -  -  8,487    9,691  -  1,366  8,325  ואחר  בðקאי
  10,259  455  15  9,789    3,894  314  19  3,561   זכאים ויתרות זכות

התחייבויות לספקים  
  348  -  235  113    198  -  38  160   ולðותðי שירותים

  ð   -  -  -      161  -  -  161גזרים פיððסיים 
התחייבויות אחרות לזמן  

  359  261  98  -    317  268  49  -   קצר
                    

                    התחייבויות לא שוטפות
            12,477  -  -  12,477  להמרה  חוב אגרות

התחייבות לתאגיד  
  37,571  -  6,810  30,761    33,183  -  4,227  28,956   בðקאי

התחייבות אחרות לזמן  
  26  -    3,253  3,253  -  -   ארוך

  
3,127  3,153  

                    
  66,154  3,843  7,184  55,127    69,047  3,835  5,699  59,513  סה"כ התחייבויות 

                    
סה"כ היתרה המאזðית  

  ð  )45,529 (  )4,175 (  90,655  40,951    )46,970 (  )6,901 (  93,803  39,932טו
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  מבחן רגישות לשיðויים בשיעור הריבית   

  - ברווח (הפסד) מהשיðוי  
  ירידה בריבית של     עליה בריבית של 

שווי    0.5%  1%  2%
 בספרים 

0.5%  1%  2%  
  אלפי דולר   אלפי דולר 

  התחייבויות
בðקאי   מתאגיד 

משיðוי    ות(המושפע 
ה  ריבית    - בשיעור 

SOFR (  

)118 (  )237 (  )437 (  23,663  118  237  437  
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 גילוי בקשר עם הדיווח הפיððסי של השותפות  .4

 קריטיים אומדðים חשבוðאיים .4.1

  . 2023לא ארע שיðוי מהותי בתקופת הדוח לעומת הדיווח לשðת 

 על המצב הכספי התמציתי אירועים לאחר תאריך הדוח  .4.2

    .המצורפים בהמשךלדוחות הכספיים  7  ראה באור
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  פרטים אודות תעודות התחייבות המוחזקות בידי הציבור .5

. לפרטים ðוספים בדבר אגרות  2021  ביðואר,   18השותפות הðפיקה סדרה אחת של אגרות חוב להמרה (סדרה א'), ביום  
  .31.12.2023המאוחדים השðתיים ליום כספיים  הלדוחות   11 ראה באורהחוב להמרה 

, הðפיקה השותפות את סדרה ב' של אגרות החוב להמרה. לפרטים ðוספים בדבר אגרות החוב  2024באוגוסט,    19ביום  
  לעיל.  ז'2(סדרה ב'), ראו באור 

  (סדרה א')  להמרה אגרות חוב

  2021ביðואר,  18  מועד הðפקה

  אלפי ₪   ð  57,758קוב במועד ההðפקה ערך 

  אלפי ₪    19,148  30/9/2024ערך ðקוב ליום 

  5%  שיעור ריבית שðתית ðקובה 

  מועדי תשלום הקרן

  קרן אגרות החוב תיפרע בשלושה תשלומים שðתיים: 
  ðפרע  - 31.12.22 -30%תשלום ראשון 

  ðפרע -  31.12.23 -30%תשלום שðי 
  31.12.24 -40%תשלום שלישי 

  מועדי תשלום הריבית 
הריבית על היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב תשולם בתשלומים  

כולל.   2024ועד  2022ביוðי של כל אחת מהשðים  30חצי שðתיים, ביום 
  כולל. 2024ועד  2022בדצמבר של כל אחת מהשðים   31וביום  

  הקרן והריבית צמודים לשער היציג של דולר ארה''ב.   בסיס ותðאי הצמדה (קרן+ריבית) 

  אפשרות המרה לðי''ע אחרים

אגרות החוב ðיתðות להמרה ליחידות השתתפות של השותפות באופן שכל  
₪ ערך ðקוב של אגרות החוב (סדרה א') ðיתן להמרה ליחידת   4.9

השתתפות אחת של השותפות, בכפוף להתאמות המפורטות בשטר  
  הðאמðות.  

הגבלה על הðפקת תעודות 
  התחייבות ðוספות

השותפות רשאית לבצע הרחבה של סדרת אגרות החוב, בכפוף לתðאים  
  בשטר הðאמðות.  2.3המפורטים בסעיף 

ערבות לתשלום התחייבויות 
  השותפות על פי שטר הðאמðות

  אין 

  אמות מידה פיððסיות 

מיעוט) כפי שמשתקף  ההון של השותפות (לא כולל זכויות  - הון מזערי 
בדוחותיה הכספיים המאוחדים של השותפות בðטרול שערוכים  

של עסקאות   IFRS) חשבוðאיים כפי שðכללו בדוחות הכספיים (לפי כללי
ההגðה והגידור ביחס למחירי ðפט וגז והכרה באותן עסקאות על בסיס  

מזומן באופן שישקפו את ההגðה הכלכלית על מחירי הðפט, לא יפחת מסך  
ðכון לתאריך הדוח על המצב הכספי השותפות עומדת   .מיליון דולר 6של 

  בכל אמות המידה הפיððסיות.

  מסך התחייבויות התאגיד   5%הסדרה מהווה מעל   -כן   האם סדרת אגרות החוב מהותית

האם התקיימו תðאים המקימים 
עילה להעמדת איגרות החוב 

  לפירעון מיידי 
  לא
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  (סדרה א')  להמרה אגרות חוב

עמדה  30.6.2024האם עד ליום 
השותפות בכל התðאים  

  וההתחייבויות לפי שטר הðאמðות  
  כן

  פרטי הðאמן  

  ) בע"מ 1992שטראוס לזר חברה לðאמðות (
  , תל אביב94רחוב: יגאל אלון 

 03-6237777טלפון:
  מר אורי לזר 

  

  

  ) 'באגרות חוב (סדרה 

  2024, באוגוסט 19  מועד הðפקה

במועד  ðקוב  ערך 
  ההðפקה

  ₪  אלפי  52,267

ליום   ðקוב  ערך 
30/9/2024  

  ₪  אלפי  52,267

שðתית   ריבית  שיעור 
  ðקובה

7%  

  . 2028בספטמבר,  30תשלום אחד ביום קרן אגרות החוב תיפרע ב  מועדי תשלום הקרן

  מועדי תשלום הריבית 
חצי שðתיים,  הריבית על היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב תשולם בתשלומים 

  כולל.   2028בספטמבר,  30  ועד ליום  2025,  במרץ 31יום החל מ 

הצמדה   ותðאי  בסיס 
  (קרן+ריבית) 

  הקרן והריבית צמודים לשער היציג של דולר ארה''ב. 

לðי''ע   המרה  אפשרות 
  אחרים 

ערך ðקוב    ₪  2.3אגרות החוב ðיתðות להמרה ליחידות השתתפות של השותפות באופן שכל  
של אגרות החוב (סדרה א') ðיתן להמרה ליחידת השתתפות אחת של השותפות, בכפוף  

    להתאמות המפורטות בשטר הðאמðות.

הðפקת   על  הגבלה 
התחייבות   תעודות 

  ðוספות 

אגרות החוב, בכפוף לתðאים המפורטים בסעיף  השותפות רשאית לבצע הרחבה של סדרת  
  . בשטר הðאמðות 2.3

לתשלום   ערבות 
השותפות   התחייבויות 

  על פי שטר הðאמðות 
  אין 

  אמות מידה פיððסיות 

מזערי   בדוחותיה    -הון  שמשתקף  כפי  מיעוט)  זכויות  כולל  (לא  השותפות  של  ההון 
שערוכים   בðטרול  של השותפות  בדוחות  הכספיים המאוחדים  שðכללו  כפי  חשבוðאיים 

כללי (לפי  והכרה  IFRS) הכספיים  וגז  ðפט  למחירי  ביחס  של עסקאות ההגðה והגידור 
באותן עסקאות על בסיס מזומן באופן שישקפו את ההגðה הכלכלית על מחירי הðפט, לא 
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  ) 'באגרות חוב (סדרה 

ðכון לתאריך הדוח על המצב הכספי השותפות עומדת בכל   .מיליון דולר  15יפחת מסך של  
  אמות המידה הפיððסיות. 

אגרות   סדרת  האם 
  החוב מהותית 

  התחייבויות התאגיד מסך   5%הסדרה מהווה מעל   - כן

תðאים   התקיימו  האם 
  עילה   המקימים

א גרות החוב  ילהעמדת 
  רעון מיידי ילפ

  לא

ליום  עד  האם 
עמדה    30.9.2024

ם  תðאיההשותפות בכל  
  לפי וההתחייבויות  

  שטר הðאמðות  

  כן

    הðאמןפרטי 

  ) בע"מ 1992שטראוס לזר חברה לðאמðות (
  , תל אביב94רחוב: יגאל אלון 

 03-6237777טלפון:
  מר אורי לזר 
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  ) בע"מ1992אðרגיה ðיהול ( -מודיעין  –בשם השותף הכללי  
  

  

  

 ________________________              
  יצחק סולטן 

            יו"ר דירקטוריון השותף הכללי 
  

  

  

 _______________________  
  יהוðתן שוחט 

  מðכ"ל השותף הכללי 
  

  

  

  2024,  בðובמבר 20תאריך: 
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 דוחות 
 כספיים

 
 
 
 
 



 
 
   

  
  
  
  
  

  מוגבלת  שותפות  - אðרגיה מודיעין
  

  4202 ,ספטמברב 30 ליוםמאוחדים   ביðיים כספיים דוחות
  
  

  בלתי מבוקרים 
  
  

  ארה"ב  דולר באלפי
  
  
  
  

  העðייðים  תוכן
  
  

 

 עמוד 

 2 סקירת דוחות כספיים ביðיים

  3-4 דוחות מאוחדים על המצב הכספי 

 5-6 אחר  כולל או הפסד ורווח  דוחות מאוחדים על רווח

 7-9 דוחות מאוחדים על השיðויים בהון השותפות המוגבלת 

 10-11 דוחות מאוחדים על תזרימי המזומðים 

  12-33 באורים לדוחות הכספיים ביðיים מאוחדים 

  
  

- - -  - - -  - -  - -  - - -  - -  - - -   -  
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 פורר גבאי את קסירר קוסט 
  א', 144דרך מðחם בגין  

  6492102אביב  -תל

 
  
  
  

  + 972-3-6232525טל.   
  972-3-5622555+פקס  

ey.com   

  
  
  
  
  
  
  

  שותפות מוגבלת -דוח סקירה של רואה החשבון המבקר לשותפים של מודיעין אðרגיה  
  
  

  מבוא
  

אðרגיה   מודיעין  המצורף של  את המידע הכספי  מוגבלת   -סקרðו  מאוחדות  שותפות  השותפות   -(להלן    וחברות 
ואת הדוחות התמציתיים    2024  ספטמברב  30המוגבלת), הכולל את הדוח התמציתי המאוחד על המצב הכספי ליום  

 תשעהשל    ות, השיðויים בהון השותפות ותזרימי המזומðים לתקופ ורווח כולל אחר  או הפסדהמאוחדים על הרווח  
שהסתיימו חודשים  המוגבלת    ו שלושה  השותפות  של  הכללי  השותף  של  וההðהלה  הדירקטוריון  תאריך.  באותו 

"דיווח    -  IAS 34בהתאם לתקן חשבוðאות ביðלאומי    לתקופות ביðיים אלהאחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי  
לפי פרק ד' של תקðות ðיירות   לתקופות ביðיים אלהכספי לתקופות ביðיים" וכן הם אחראים לעריכת מידע כספי  

(דוחות תקופתיים ומיידיים), התש"ל לתקופות ביðיים . אחריותðו היא להביע מסקðה על מידע כספי  1970-ערך 
  בהתבסס על סקירתðו.  אלה

  
  היקף הסקירה 

  
"סקירה של מידע כספי   - של לשכת רואי חשבון בישראל    2410ערכðו את סקירתðו בהתאם לתקן סקירה (ישראל)  

לתקופות ביðיים הðערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי לתקופות ביðיים מורכבת 
והחשבוðאיים, הכספיים  לעðייðים  האחראים  אðשים  עם  בעיקר  אðליטיים   מבירורים,  סקירה  ðהלי  ומיישום 

ואחרים. סקירה היðה מצומצמת בהיקפה במידה ðיכרת מאשר ביקורת הðערכת בהתאם לתקðי ביקורת מקובלים 
בישראל ולפיכך איðה מאפשרת לðו להשיג ביטחון שðיוודע לכל העðייðים המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים 

  חוות דעת של ביקורת. בביקורת. בהתאם לכך, אין אðו מחווים 
  

  מסקðה
  

בהתבסס על סקירתðו, לא בא לתשומת ליבðו דבר הגורם לðו לסבור שהמידע הכספי הð"ל איðו ערוך, מכל הבחיðות 
  .  IAS 34המהותיות, בהתאם לתקן חשבוðאות ביðלאומי 

  
בðוסף לאמור בפסקה הקודמת, בהתבסס על סקירתðו, לא בא לתשומת ליבðו דבר הגורם לðו לסבור שהמידע הכספי  
(דוחות  ערך  ðיירות  תקðות  של  ד'  פרק  לפי  הגילוי  הוראות  אחר  המהותיות,  הבחיðות  מכל  ממלא,  איðו  הð"ל 

  . 1970-תקופתיים ומיידיים), התש"ל
  
  
  
  
  
  

  אביב, -תל
  2024, בðובמבר 20

  
  
  

  
  קוסט פורר גבאי את קסירר 

  רואי חשבון 
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  על המצב הכספימאוחדים דוחות 

  
  
  
  

  מהדוחות הכספיים ביðיים מאוחדים. הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

    

    בספטמבר  30ליום 
  ליום  

  בדצמבר  31
2024    2023    2023  

  מבוקר     בלתי מבוקר 
  אלפי דולר 

         ðכסים שוטפים 
         

 3,613   1,604 12,249  מזומðים ושווי מזומðים 
  ð   112  114    26גזרים פיððסיים  

  4,124    2,948 2,149   לקוחות 
 294   583 602  חייבים ויתרות חובה 

         
  15,112    5,249    8,057  

         ðכסים לא שוטפים 
          

 ð ,   88,792  78,490    89,012טו השקעות בðכסי ðפט וגז וðכסי חיפוש והערכה
  42    -  70   יםי ðגזרים פיððס

  ð  3,067  2,853    2,485כס מס ðדחה 
  ð ,   6  13    11טו רכוש קבוע

  ð ,   57  151    129טו ðכס זכות שימוש
  4,930    5,128  2,400   השקעות בחברות כלולות  

  503    497  494  פקדוðות משועבדים בתאגידים בðקאיים 
  917    4,619  -   לזמן ארוך  חייבים ויתרות חובה

         
  94,886  91,751    98,029  
         
  109,998  97,000    106,086 
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  דוחות מאוחדים על המצב הכספי

  
  
  

  הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים ביðיים מאוחדים. 
  
  

  2024, בðובמבר 20
 תאריך אישור הדוחות הכספיים  
  
  

  מðכ''ל  – יהוðתן שוחט
) 1992אðרגיה ðיהול (-מודיעין

  בע"מ  
  י השותף הכלל

  

  יו''ר הדירקטוריון  - יצחק סולטן 
) 1992אðרגיה ðיהול (-מודיעין

  בע"מ 
 השותף הכללי 

  

  סמðכ"ל כספים  -עמðואל מיארוב 
) 1992אðרגיה ðיהול (-מודיעין

  בע"מ 
השותף הכללי 

 

    

    בספטמבר  30ליום 
  ליום  

  בדצמבר  31
2024    2023    2023  

  מבוקר     בלתי מבוקר 
  אלפי דולר 

          התחייבויות שוטפות 
           

 5,816    4,742  6,034   חלות שוטפת של אגרות חוב להמרה 
  8,487    6,239  9,691   ואחר  ת של התחייבות לתאגיד בðקאיות שוטפיוחלו

  10,259    8,342  3,894   זכאים ויתרות זכות 
  348    332  198   התחייבויות לספקים ולðותðי שירותים 

  ð   -  641    161גזרים פיððסיים
  359    356  317   התחייבויות אחרות לזמן קצר

           
   20,134  20,652    25,430  

           התחייבויות לא שוטפות 
           

  -    5,531  12,477   אגרות חוב להמרה 
  37,571    26,491  33,183   ואחר ת לתאגיד בðקאייוהתחייבו

  -    2,480  -   זכאים ויתרות זכות 
  -    397  - ים י ðגזרים פיððס 

  3,153    2,925  3,253   התחייבויות אחרות לזמן ארוך
           
   48,913  37,824    40,724  
           

           הון 
           

  246,358    246,358  249,622   תפות והון הש
  3,319    2,303  8,916   קרðות הון 

  )209,745(    )210,137(  )217,587(   יתרת הפסד 
           
   40,951  38,524    39,932  
          
   109,998  97,000    106,086  
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  הכולל הרווח עלמאוחדים  דוחות

    

  החודשים שהסתיימו  9-ל
  בספטמבר  30ביום 

  החודשים שהסתיימו  3-ל
  בספטמבר  30ביום  

לשðה  
שהסתיימה  

  ביום 
 בדצמבר  31

2024    2023    2024    2023    2023  
  מבוקר     בלתי מבוקר 

  אלפי דולר 
  (למעט ðתוðי רווח (הפסד) ליחידת השתתפות) 

                    
            הכðסות: 

                  
 34,749   7,963  7,078  23,840  24,702  ממכירת ðפט וגז טבעי הכðסות 

 ) 1,720(   ) 394(  -   ) 1,180(   ) 872(   בðיכוי תמלוגים לשותף הכללי 
 ) 5,996(   ) 1,360(   ) 1,277(   ) 4,066(   ) 4,432(   בðיכוי תמלוגים לצדדים שלישיים 

                
   19,398   18,594   5,801   6,209   27,033 
                

 ) 11,005(   ) 2,684(   ) 2,825(   ) 7,911(   ) 239,7(   עלות הפקת הðפט והגז 
 ) 5,957(   ) 1,330(   ) 1,609(   ) 4,071(   ) 5,162(   הוצאות פחת, אזילה והפחתות 

                
 10,071   2,195   1,367   6,612   4,513   רווח מהפקה 

                
 ) 908(   ) 332(   )45(   ) 638(   ) 172(   וישירות אחרות  הוצאות חיפושי ðפט וגז
 ) 3,176(   ) 811(   ) 699(   ) 2,541(   ) 2,112(   הוצאות הðהלה וכלליות 

  ) 3652, (   32   )172 (   47    )238(   , ðטו חברות כלולות )הפסדירווחי (
ðכסי ðפט וגז וðכסי   )הפחתה(השבה 

 107    301   164   302   ) 155(   חיפוש והערכה והכðסות אחרות, ðטו 
                

הפסד בגין  לפðי   רווח (הפסד) תפעולי
 5,856   1,400   615   3,767   ) 129(   ויתור תמלוגים 

                
ים  תמלוגויתור  בגיןחד פעמי  הפסד

 -   -   ) 3,950(   -   ) 9503,(     הכללילשותף עתידיים 
                  

  5,856    1,400   ) 3,335(   3,767   ) 14,24(   רווח (הפסד) תפעולי 
                

 ) 4,089(   ) 880(   ) 1,615(   ) 2,748(   ) ,6464(   הוצאות מימון  
 576   101   111   565   469   הכðסות מימון 

                
 2,343   621   ) 4,839(   1,584   ) ,4188(   הכðסה רווח (הפסד) לפðי מיסים על  

                
  ) 228(    ) 214(   171   139   583   (מיסים על ההכðסה)הטבת מס 

                  
 2,115   407   ) 4,668(   1,723   ) ,8357(   רווח ðקי (הפסד)  

                
  

  ביðיים מאוחדים. הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים 



  שותפות מוגבלת  -מודיעין אðרגיה 
  

6  

  דוחות מאוחדים על הרווח הכולל

  

    

  החודשים שהסתיימו  9-ל
  בספטמבר  30ביום 

  החודשים שהסתיימו  3-ל
  בספטמבר  30ביום  

לשðה  
שהסתיימה  

  ביום 
 בדצמבר  31

2024    2023    2024    2023    2023  
  מבוקר     בלתי מבוקר 

  אלפי דולר 
  ליחידת השתתפות) (למעט ðתוðי רווח (הפסד) 

                    
                    כולל אחר:(הפסד) רווח 

                    
סכומים שיסווגו או המסווגים מחדש 

לרווח או הפסד בהתקיים תðאים  
                    ספציפיים 

                    
רווח (הפסד) בגין עסקאות גידור תזרימי  

  ) 325(    ) 1,260(    879    ) 1,225(  275    מזומðים 
                    

סה"כ רכיבים שיסווגו או המסווגים  
  ) 325(    ) 1,260(    879    ) 1,225(  275    מחדש לרווח או הפסד 

                    
  ) 325(    ) 1,260(    879    ) 1,225(  275    כולל אחר(הפסד) סה"כ רווח 

                    
  1,790    ) 853(    ) ,9783(    498  ) 607,5(    סה"כ רווח (הפסד) כולל 

                    
                    
            

 0.08   0.015    ) 0.16(   0.07   ) 0.28(   רווח (הפסד) בסיסי ליחידת השתתפות  
 0.08     0.015   ) 0.16(   0.07   ) 0.28(   רווח (הפסד) מדולל ליחידת השתתפות  

                
  

  . מאוחדים ביðיים הכספיים מהדוחות ðפרד בלתי חלק מהווים  המצורפים  הבאורים



  שותפות מוגבלת  -מודיעין אðרגיה 
  

7  

  המוגבלת השותפות בהון השיðויים עלמאוחדים  דוחות

  

  
 
  

  
  
  

  

השקעה בהון  
  השותפות 
  המוגבלת 

קרן בגין  
עסקאות  

  גידור  

קרן הון    
בגין  

עסקאות  
עם בעל  
 שליטה 

  קרðות 
    אחרות 

  יתרת 
  הפסד 

  

  סה"כ 
  הון 

      בלתי מבוקר 
      אלפי דולר 

                 
  33,791  )211,828(  3,094  -    )40(  242,565    (מבוקר) 3202, ביðואר 1יתרה ליום 

                
  ð  -  -    -  -  1,723  1,723קי סה"כ רווח  

  )  1,225(  -  -  -    ) 1,225(  -  כולל אחר  הפסדסה"כ 
  498  1,723  -  -    ) 1,225(  -  סה''כ רווח כולל 

                
  וכתבי השתתפות   יחידות  הðפקת

  -  3,793  אופציה  כתבי המרת,  ðטו אופציה 
  

-  -  -  3,793  
  )32(  )32(    -    -  -  לðאמן  חלוקה 

הטבה הוðית מעסקאות עם בעל  
  -  -  שליטה 

  
404      404  

 יחידות  מבוסס תשלוםעלות 
  -  -  השתתפות 

  
-  70    70  

    -            
  38,524  )210,137( 3,164  404    ) 1,265(  246,358  3202, ספטמברב 03יתרה ליום 

  

השקעה בהון  
  השותפות 
  המוגבלת 

קרן בגין  
עסקאות  

  גידור  

קרן הון    
בגין  

עסקאות  
עם בעל  
 שליטה 

  קרðות 
    אחרות 

  יתרת 
  הפסד 

  

  סה"כ 
  הון 

      בלתי מבוקר 
      אלפי דולר 

                 
  39,932  )209,745(  3,157  527    ) 365(  246,358    (מבוקר) 4202, ביðואר 1יתרה ליום 

                
  ) 7,835(  ) 7,835(  -  -    -  -  הפסד סה"כ 
  275  -  -  -    275  -  כולל אחר  רווחסה"כ 
  ) 7,560(  ) 7,835(  -  -    275  -  כולל  הפסדסה''כ 

                
  -הðפקת אגרות חוב ðיתðות להמרה 

  -  -  ) י"א4 באור  ורא ( רכיב הוðי
  

-  323  -  323  
הðפקת יחידות השתתפות לשותף  

  -  3,264  )ח'1  באור ורא ( הכללי חלף חוב
  

334  )16(  -  3,582  
ים  תמלוגבגין ויתור חד פעמי  הפסד

  -  -  לשותף הכללי עתידיים 
  

3,950  -  -  3,950  
  )7(  )7(  -  -    -  -  לðאמן  חלוקה 

הטבה הוðית מעסקאות עם בעל  
  -  -  שליטה 

  
736  -  -  736  

 יחידות  מבוסס תשלוםעלות 
  -  -  השתתפות 

  
-  )5(  -  )5(  

    -            
  40,951  )217,587( 3,459  5,547    )90(  249,622  4202, ספטמברב 03יתרה ליום 
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  דוחות מאוחדים על השיðויים בהון השותפות המוגבלת

  
  

  

השקעה בהון  
  השותפות 
  המוגבלת 

קרן בגין  
עסקאות  

  גידור  

קרן הון    
בגין  

עסקאות  
עם בעל  
 שליטה 

  קרðות 
    אחרות 

  יתרת 
  הפסד 

  

  סה"כ 
  הון 

      בלתי מבוקר 
      אלפי דולר 

                 
  36,882    )212,912(  3,142  1,263    ) 969(  246,358      4202, ביולי 1יתרה ליום 

                
  ) 4,668(  ) 4,668(  -  -    -  -  הפסד סה"כ 
  879  -  -  -    879  -  כולל אחר  רווחסה"כ 
    )3,789(  ) 4,668(  -  -    879  -  כולל  הפסדסה''כ 

                
  -הðפקת אגרות חוב ðיתðות להמרה 

  -  -  ) י"א4 באור  ורא ( רכיב הוðי
  

-  323  -  323  
הðפקת יחידות השתתפות לשותף  

  -  3,264  )ח'1  באור ורא ( הכללי חלף חוב
  

334  )16(  -  3,582  
ים  תמלוגבגין ויתור חד פעמי  הפסד

  -  -    לשותף הכלליעתידיים 
  

3,950  -  -  3,950  
  )7(  )7(  -  -    -  -  לðאמן  חלוקה 

 יחידות  מבוסס תשלוםעלות 
  -  -  השתתפות 

  
-  10  -  10  

                
  40,951  )217,587( 3,459  5,547    )90(  249,622  4202, ספטמברב 03יתרה ליום 

  
  
  
  

  

השקעה בהון  
  השותפות 
  המוגבלת 

קרן בגין  
עסקאות  

  גידור  

קרן הון    
בגין  

עסקאות  
עם בעל  
 שליטה 

  קרðות 
    אחרות 

  יתרת 
  הפסד 

  

  סה"כ 
  הון 

      בלתי מבוקר 
      אלפי דולר 

                 
  39,278  (210,544)  3,134  335    )5(  246,358      3202, ביולי 1יתרה ליום 

                
  ð  -  -    -  -  407  407קי סה"כ רווח  

  )  1,260(  -  -  -    ) 1,260(  -  כולל אחר  הפסדסה"כ 
  ) 853(  407  -  -    ) 1,260(  -  כולל  הפסדסה''כ 

                
  וכתבי השתתפות   יחידות  הðפקת

  -  -  אופציה  כתבי המרת,  ðטו אופציה 
  

-  -  -    
    -  -  -    -  -  לðאמן  חלוקה 

הטבה הוðית מעסקאות עם בעל  
  -  -  שליטה 

  
69  -  -  69  

 יחידות  מבוסס תשלוםעלות 
  -  -  השתתפות 

  
-  30  -  30  

                
  38,524  )210,137( 3,164  404    ) 1,265(  246,358  3202, ספטמברב 03יתרה ליום 
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  השיðויים בהון השותפות המוגבלתדוחות מאוחדים על 

  

  
  
  

  . מאוחדים הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים ביðיים
   

  

השקעה בהון  
  השותפות 
  המוגבלת 

קרן בגין  
עסקאות  

  גידור 

קרן הון    
בגין  

עסקאות  
עם בעל  
 שליטה 

  קרðות 
    אחרות 

  יתרת 
  הפסד 

  

  סה"כ 
  הון 

      אלפי דולר 
      מבוקר 

                 
  33,791  )211,828(  3,094  -    )40(  242,565    3202, ביðואר 1יתרה ליום 

                
  ð  -  -    -  -  2,115  2,115קי סה"כ רווח  

  )  325(  -  -  -    ) 325(  -  סה"כ הפסד כולל אחר 
  1,790  2,115  -  -    ) 325(  -  סה''כ רווח כולל 

                
הðפקת יחידות השתתפות וכתבי  

  -  3,793  ה אופציאופציה ðטו, המרת כתבי 
  

-  -  -  3,793  
  )32(  )32(    -    -  -  חלוקה לðאמן 

הטבה הוðית מעסקאות עם בעל  
  -  -  שליטה 

  
527  -  -  527  

תשלום מבוסס יחידות עלות 
  -  -  השתתפות 

  
-  63  -  63  

    -            
  39,932  )209,745( 3,157  527    ) 365(  246,358  2023בדצמבר,  31יתרה ליום 
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  המזומðים   תזרימי עלמאוחדים  דוחות

  

  
  

  

  
  החודשים שהסתיימו  9-ל

  בספטמבר  30ביום 
  החודשים שהסתיימו  3-ל

  בספטמבר  30ביום  

לשðה  
שהסתיימה  

  ביום 
 בדצמבר  31

  2024    2023    2024    2023    2023  
  מבוקר     בלתי מבוקר   

  אלפי דולר     
      

              תזרימי מזומðים מפעילות שוטפת 
               

 2,115    407   ) 4,668(  1,723  ) 7,835(  (הפסד) רווח ðקי 
              

הדרושות להצגת תזרימי  התאמות  
 מזומðים מפעילות שוטפת: 

 
          

              
             התאמות לסעיפי רווח או הפסד:

  6,063   1,365  1,639  4,126  5,249   פחת והפחתות  
ðכסי ðפט וגז וðכסי   (השבת) הפחתת

  חיפוש והערכה 
 

167   )221 (   )164 (   )295 (    )5(  
  34   77   141   34   184   וðטישה הפרשה לאיטום  

עלות תשלום מבוסס יחידות 
  השתתפות 

 
)5(   70   10   30   63  

  2,444   487   1,077   1,888   3,183   הוצאות מימון, ðטו 

  הוצאות (הכðסות) מיסים על ההכðסה
 

)582 (   )149 (   )171 (   214   219  
ים  תמלוגבגין ויתור חד פעמי  הפסד

  הכללי לשותף עתידיים 
 

3,950   -   3,950   -    -  
  239    )47(   171   )32(   2,364   הפסדי (רווחי) חברות כלולות, ðטו 

שיðוי בשווי הוגן ðכסים פיððסיים דרך  
  רווח והפסד 

 
-   )87(   -   30   )87(  

                  
   14,510   5,629   6,653   1,861   8,970  

                 והתחייבויות: שיðויים בסעיפי ðכסים 
                 

  ירידה (עלייה) בלקוחות 
 

1,975   )579 (   959   )713 (    )1,755 (  
  ) 124(   ) 448(   )98(   ) 381(   ) 385(   בחייבים ויתרות חובה עלייה 

עלייה (ירידה) בהתחייבויות לספקים  
  ולðותðי שירותים 

 
)150 (   20   )75(   70   36  

  2,624   841   ) 726(   2,142   ) 316(   בזכאים ויתרות זכות (ירידה) עלייה 
                  

  
 

1,124   1,202   60   )250 (   781  
                 

  ריבית שהתקבלה 
 

78   32   21   10   41  
                 

  11,907   2,028   2,066   8,586   7,877   מזומðים ðטו שðבעו מפעילות שוטפת 
                 

                 מזומðים מפעילות השקעה תזרימי 
                 

  חיפוש וðכסי  השקעה בðכסי ðפט וגז
  והערכה 

 
)5,535 (   )18,365 (   )2,927 (   )8,457 (   )30,844 (  

  )1(    -   )1(   -   )2(   השקעה ברכוש קבוע 
  )69(    )69(   -   )69(   -   פיððסיים  יםבðכס השקעה 

השקעה בחברות המטופלות לפי  
  השווי המאזðי שיטת 

 
166   )179 (   324   )76(   )338 (  

שיðוי בגין מפעיל עסקאות משותפות,  
  ðטו 

 
-   )4,420 (   -   )4,420 (   )901 (  

פקדוðות בתאגידים בðקאיים,  ב שיðוי
  ðטו 

 
-   31   -   -   30  

  תמורה ממכירת ðכסי ðפט וגז
 

-   50   -   50    50  
                 

לפעילות  מזומðים ðטו ששימשו  
  השקעה 

 

)5,371 (   )22,952 (   )2,604 (   )12,972 (   )32,073 (  
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  דוחות מאוחדים על תזרימי המזומðים 

  

    

  החודשים שהסתיימו  9-ל
  בספטמבר  30ביום 

  החודשים שהסתיימו  3-ל
  בספטמבר  30ביום  

לשðה  
שהסתיימה  

  ביום 
 בדצמבר  31

2024    2023    2024    2023    2023  
  מבוקר     בלתי מבוקר 

  אלפי דולר 
                 

                 תזרימי מזומðים מפעילות מימון 
                 

הðפקת אגרות חוב להמרה (לאחר ðיכוי  
  ) הוצאות הðפקה

 
12,438   -   12,438   -    -  

  אחר קבלת אשראי מתאגיד  
 

-   1,936   -   -    1,917  
קבלת הלוואה מתאגיד בðקאי לזמן  

  (לאחר ðיכוי עלויות גיוס)ארוך 
 

4,296   11,950    3,547   11,950    19,767  
(לאחר ðיכוי    מתאגיד אחרהלוואה  קבלת

  , ðטו עלויות גיוס)
 

-   1,571    -   1,571    7,454  
הðפקת יחידות השתתפות וכתבי אופציה  

ומימוש   ) לאחר ðיכוי הוצאות הðפקה(
  כתבי אופציות 

 

-   3,793   -   -   3,793  

  )32(    -   )7(   )32(   )7(   חלוקה לðאמן  
  ) 1,819(    ) 1,819(   ) 1,842(   ) 1,819(   ) 1,842(   פרעון אשראי מתאגיד בðקאי ואחר 

  ) 2,000(    ) 2,000(   ) 4,322(   ) 2,000(   ) 6,544(   פרעון הלוואה מתאגיד בðקאי
  ) 4,582(    -   -   -   -   פרעון אגרות חוב להמרה 

  ) 115(    )53(   )28(   )81(   )86(   חכירה פרעון התחייבות בגין 
  ) 2,397(    )2(   ) 762(   ) 1,133(   ) 2,460(   ריבית ששולמה 

                 
  21,986   9,647   9,024   14,185   5,795   מזומðים ðטו שðבעו מפעילות מימון 

                 
הפרשי שער בגין יתרות מזומðים ושווי  

  מזומðים 
 

335   156   169   140   164  
                 

  1,984   ) 1,157(   8,655   )25(   8,636   עליה (ירידה) במזומðים ושווי מזומðים 
                 

יתרת מזומðים ושווי מזומðים לתחילת  
  התקופה 

 
3,613   1,629   3,594   2,761   1,629  

                 
יתרת מזומðים ושווי מזומðים לסוף  

  התקופה 
 

12,249   1,604   12,249   1,604   3,613  
                 

                 מידע ðוסף על תזרימי מזומðים
                 

                 ðספח פעילויות מהותיות שלא במזומן 
                 

הðפקת יחידות השתתפות לשותף הכללי  
חלף כðגד ביטול התחייבות לתשלום  

  דמי ðיהול ותמלוגים 

 

3,599   -   3,599   -    -  
ðפט וגז כðגד רישום  השקעה בðכס 

  התחייבות 
 

504   3,318   504   3,318   3,149  
השקעה בðכס ðפט וגז כðגד רישום  

  התחייבות לסילוק ðכסים 
 

)51(   )71(   43   )42(   103  
  284    -   -   -   -   המרת אגרות חוב ביחידות השתתפות 

                  
                  
  
  
  

  הבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי ðפרד מהדוחות הכספיים ביðיים מאוחדים.  
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  כללי     -: 1באור 

  
) ðוסדה  "השותפות המוגבלת"או    " השותפות"  – השותפות המוגבלת מודיעין אðרגיה (להלן    .א

)  1992אðרגיה ðיהול (   -מודיעין  בין    1992במאי,    25על פי הסכם שותפות מוגבלת שðחתם ביום  
  - אðרגיה ðאמðויות בע"מ (הðאמן והשותף המוגבל) (להלן  -בע"מ (השותף הכללי) לבין מודיעין

    . 1992ההסכם). השותפות המוגבלת החלה בפעילותה העסקית בחודש ספטמבר 
לסעיף   התשל"ה61בהתאם  חדש),  (ðוסח  השותפויות  לפקודת  הסכם    1975- (א)  מהווה 

  השותפות המוגבלת את תקðון השותפות.
  

אðרגיה ðיהול    - על ידי השותף הכללי, מודיעין    ðעשההמוגבלת    השותפות   של  השוטף  ðיהולה  .ב
בע"מ.  1992(   מגדל ,  3  עזריאלי  מרכז  היא   המוגבלת  השותפות   של  הרשום   המשרד  כתובת ) 

 . אביב תל, משולש
 

בשותפות,    בידי  .ג שוðות  זכויות  המוגבל,  והשותף  משמש   מכחהðאמן  והוא  ðאמðות,  הסכם 
  , הכספיים   ותהדוח  אישורלמועד    ðכון.  כðאמן בגין זכויות אלה עבור בעלי יחידות ההשתתפות

  ן ה היðו היחיד המכרו''ח מיכה בלומðטל  , כאשר  , רואי חשבוןקðה ושות'  פאהן    היðו  המפקח
המפקח השותפות  )אבðעים  שמעון"ח  רו  חלף(  מטעם  בהסכם  הועðקו  למפקח    ובפקודת . 

  . 4ח'4-ו 2ח'4, לפרטים ðוספים ראו באור  מסוימות  פיקוח  סמכויותהשותפויות 
  

השותפות פועלת בתחום החיפוש, הפיתוח וההפקה של  ðכון למועד אישור הדוחות הכספיים,    .ד
לעת   מעת  השותפות  בוחðת  במקביל,  ובישראל.  בארה"ב  טבעי  וגז  שוðות  ðפט  הזדמðויות 

  . לעסקאות ðוספות בתחום הðפט והגז
 

  תשעה של    ותולתקופ  2024,  בספטמבר  30דוחות כספיים אלה ðערכו במתכוðת מתומצתת ליום    .ה
). יש "דוחות כספיים ביðיים מאוחדים "  –באותו תאריך (להלן    וחודשים שהסתיימ  שלושהו

  2023בדצמבר,    31השðתיים של השותפות ליום  לעיין בדוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיים 
(להלן   ðלוו אליהם  הדוחות הכספיים "   –ולשðה שהסתיימה באותו תאריך ולבאורים אשר 

). לכן, לא הובאו במסגרת דוחות כספיים אלה באורים בדבר עדכוðים  "השðתיים המאוחדים
  בלתי משמעותיים ביחס למידע שכבר דווח בבאורים לדוחות הכספיים השðתיים המאוחדים. 

  
הכספיים בדוחות הכספיים של העסקאות המשותפות אשר משמשים את השותפות   הðתוðים  .ו

בעריכת דוחותיה הכספיים, מבוססים בין היתר על מסמכים וðתוðים חשבוðאיים שהומצאו  
או  /ו  "המפעיל"  :(להלןבהן שותפה השותפות  לשותפות על ידי מפעילי העסקאות המשותפות  

 . הפיתוח של הפרויקטים בתחום האðרגיה המתחדשתועל ידי חברות  )"המפעילים"
  

מיליון דולר. הגרעון    5- כבסך של    בדוחות הכספיים המאוחדים לשותפות גירעון בהון החוזר   .ז
מחלות שוטפת של אגרות החוב להמרה    בעיקרבהון החוזר בדוחות הכספיים המאוחדים ðובע  

א'( "  )סדרה  זו:  דולר העומד  6-") בסך של כ"חאג(להלן בפסקה  ת לפירעון בחודש  ומיליון 
תðאי    2024דצמבר   בדבר  רא אג(לפרטים  המאוחדים    11באור    ו"ח  הכספיים  לדוחות 

מיליון דולר    8.3  - ת לתאגיד בðקאי בסך כולל של כיושוטפות של התחייבו  מחלויות השðתיים),  
- כ  של  בסך   זכאים  מיתרות ,  2025  ויולי יוðי    ,יðואר  ,2024דצמבר    בחודשיםהעומדות לפרעון  

מיליון דולר    1.4  - ומחלות שוטפת של התחייבות מתאגיד אחר בסך של כ,  דולר  מיליון  3.9
לדוחות הכספיים השðתיים המאוחדים ליום    12(לפרטים בדבר תðאי הסכמי מימון ראו באור  

31.12.2023 .( 
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  (המשך)  כללי    -: 1באור 

  

דירקטוריון השותף הכללי את כלל המקורות אשר עשויים לשמש הðהלת השותפות הציגה בפðי  
את השותפות על מðת לעמוד בהתחייבויותיה בשðים הקרובות, יתרת מזומðים ושווי מזומðים  

), הכðסות השותפות החזויות  הכספיים  הדוחות  אישור  למועד(ðכון    דולר  מיליון  11.5-בסך של כ
  לתוכðית   המיועד  דולר  מיליון  9  של  בהיקף  בðקאי  מימון,  בהם היא שותפה  הðפט והגז  מפרויקטי

   ")NPB"" או  קולורדו  פרויקט"  – (להלן  בקולורדו    North Park Basin  של פרויקט  2024  פיתוח
פרויקט    פיתוח  המשךלצורך    להרחבת מסגרת החוב הבðקאי   ולצורכי הפרויקט, כווðת השותפות

ל  (בכפוף  הבðקאי)  אישור קולורדו  כ  ,התאגיד  של  בהיקף  פיððסי  מתאגיד  אשראי    3-מסגרת 
  . )י'4  מיליון דולר (לפרטים ðוספים ראו באור

  
דירקטוריון השותף הכללי  בחן    , לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי,2024  ,בðובמבר  20  ביום

המתבסס, בין  בשותפות את דוח המקורות והשימושים המשוער שהציגה לו הðהלת השותפות, 
אומדðים הערכות,  הðחות,  על  שוðיםתחזיות    ,היתר,  השותפות,    ותרחישים  להכðסות  ביחס 

חזויות הדירקטוריון סבור כי הðחות  השקעות  הה  ,עלויות מטה ותפעול של הפרויקטים השוðים
בפðיו היðן סבירות וכן קבע כי אין    ושהוצג ובתרחישים השוðים  העבודה בבסיס הדוח החזוי  

האמור כדי להצביע על בעיית ðזילות בשותפות, ויש בידה את המקורות  בהון    החוזרבגירעון  
הדוח   תקופתהחל מתום  , הðדרשים לפרעון התחייבויותיה הקיימות והצפויות במהלך שðתיים

  על המצב הכספי. 
  

ט' לדוחות הכספיים השðתיים המאוחדים בדבר הצעת השותף הכללי  1בהמשך לאמור בבאור    .ח
,  להסכם השותפותשיðוי    בוצעהשיðוי המבðי,    חלף,  לבחיðת מהלך לשיðוי מבðי של השותפות

האסיפה    ועל ידי  של השותפותועדת הביקורת ודירקטוריון השותף הכללי    אושר על ידיאשר  
 אשר במסגרתו:  ,הכללית של בעלי יחידות ההשתתפות

 
להם הוא זכאי מתוקף הסכם זכות השותף הכללי לקבלת תמלוגי על עתידיים    הבוטל . 1

לאחר החזר ההשקעה, מכל   9.95%-לפðי החזר השקעה ו   4.95%השותפות, בשיעור של  
על  (כאשר הזכות לקבלת תמלוג  והגז מחוץ לישראל  הכðסות השותפות מðכסי הðפט 

 .בעיðה) ðותרה (לרבות במים הטריטוריאליים והמים הכלכליים) מðכסי ðפט בישראל
האðרגיה  . 2 בתחום  פרויקטים  בגין  הכללי  השותף  זכאי  להם  היוזמה  דמי  בוטלו 

 . המתחדשת
מיליון דולר, שטרם שולם למועד  4.7- של כ בהיקףחוב השותפות לשותף הכללי, ביטול  . 3

מיליון לדולר, לפרטים ðוספים בדבר   3.6-(שווי ההוגן של החוב היðו כ  .אישור האסיפה
  ). 2ז'4חישוב שווי ההוגן של החוב ראו באור  

עשו בתמורה ð ביטול התמלוגים, ביטול דמי היוזמה והמחילה על החוב כאמור לעיל,   . 4
להקצאת יחידות השתתפות של השותפות לשותף הכללי בדרך של הצעה פרטית, אשר 

   ת.מהון יחידות ההשתתפות של השותפו-20% , לאחר הקצאתן, כמהוות
  

כללית  יאסב  אושרכאמור    ההקצאה   ביצוע התכðס   ,מיוחדת פה    ,בספטמבר  4ביום    האשר 
  . שליטה בעל עם עסקה  ווה י ה  זה מהלך. 2024

  3.3-כ  של  בשווי  המוגבלת  בשותפות  השתתפות  יחידות  הוקצו  הכללי  לשותף  ,מכך  כתוצאה
  מיליון   3.6- כ  על  עמד  שוויוביטול החוב לשותף הכללי לאותו מועד אשר    כðגד  ,דולר  מיליון

  שווי ההקצאה לשווי החוב ðרשם כðגד קרן הון עם בעל שליטה.  בין ההפרש .דולר
   בהפסד   השותפות  הכירה  ,לישראל  מחוץ  והגז  הðפט  מðכסי  העל  תמלוג  ביטול  בעקבות  ,כן  כמו

קרן הון בגין עסקאות עם    כðגד  דולר  מיליון  3.9-כ  של  בסך  ,תזרימי  ושאיðחשבוðאי חד פעמי  
אשר ðקבע על ידי מעריך שווי חיצוðי, אשר בחן את שווי תמלוג העל העתידי לו    בעל שליטה

בפרויקטים   הקיימות  מהבארות  הכללי  השותף  זכאי  כ   ,''בבארההיה  של  היוון    - בשיעור 
  . על כðו  ðותר היה תמלוג העל  אילו ,11.2%
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  (המשך)  כללי    -: 1באור 

  
 על פעילות השותפות:  והריבית  המדד עליית  שיעור בשיðוי השלכות  .ט

 
בבאור     בשיðוי ' לדוחות הכספיים השðתיים המאוחדים בדבר השלכות  ז1בהמשך למתואר 

  : על פעילות השותפות  והריבית  המדד עליית שיעור
לשותפות  2024במאי,    28ביום   אשראי    אושרה  של  ממסגרת  בסכום  בðקאי  חוץ    11תאגיד 

ככל שתמומש מסגרת האשראי אזי היא תישא ריבית פריים    .מיליון דולר)  3- מיליון ש"ח (כ
). אולם מאחר ומסגרת האשראי  י'4לשðה (ראו באור    5.5%בתוספת מרווח קבוע בשיעור של  

היðה שקלית ומטבע הפעילות היðו דולרי, ככל שתðוצל המסגרת אזי שיðויים בשער החליפין  
של הדולר ביחס לשקל צפויים להשפיע מהותית על תוצאות השותפות. להערכת השותפות,  
תוצאות   על  מהותית  השפעה  להיות  צפויה  הריבית  בשיעורי  ומשמעותית  מתמדת  לעלייה 

   שותפות.ה
  

 :השלכות מלחמת "חרבות ברזל"  .י
 

לדוחות הכספיים השðתיים המאוחדים בדבר השלכות מלחמת    ח' 1בהמשך למתואר בבאור  
  . בתקופת הדוח הקבוצה"חרבות ברזל", למלחמה אין השפעה על הפעילות העסקית של 

  
  

  עיקרי המדיðיות החשבוðאית     -: 2באור 
  

המדיðיות החשבוðאית אשר יושמה בעריכת הדוחות הכספיים ביðיים מאוחדים עקבית לזו שיושמה  
 . להלן האמור למעטבעריכת הדוחות הכספיים השðתיים המאוחדים, 

 
 כספיים דוחות הצגת, IAS 1  -ל תיקון   .א

  
בדבר הדרישות לסיווג התחייבויות    IAS 1  -תיקון ל  IASB  - פרסם ה  2020בחודש יðואר  

  - פרסם ה  2022"). בחודש אוקטובר  המקורי  התיקוןכשוטפות או כלא שוטפות (להלן: "
IASB :העוקב  התיקון" תיקון עוקב לתיקון האמור לעיל (להלן.("  

  
  : כי קבע העוקב התיקון

  

         י    רקðסיות אשר ישות חייבת לעמוד בהן בסוף תקופת הדיווח או לפððאמות מידה פי
כן, משפיעות על סיווגה של אותה ההתחייבות כהתחייבות שוטפת או התחייבות  

 לא שוטפת.  

         סיות  המידה  באמות  עמידה  של  הבדיקה  אשר  התחייבויות  עבורððת  הפיðבחð  בתוך  
  למשתמשים   שיאפשר   באופן   גילוי  לתת  יש הדיווח  תאריך  של  העוקבים חודשים  12

  התיקון ,  קרי.  ההתחייבות  אותה  בגין   הסיכוðים  את  להעריך  הכספיים  בדוחות
  המידה   אמות  על  מידע ,  ההתחייבות  של   בספרים  לערך   גילוי   לתת  יש  כי  קובע  העוקב 

  למסקðה   להביא עשויות  אשר   הדיווח  תקופת   לסוף  וðסיבות עובדות,  וכן הפיððסיות
 . פיððסיות המידה  באמות בעמידה קושי  יהיה לישות כי

  
כולה    התיקון על סיווג ההתחייבות  תשפיע  התחייבות  זכות המרה של  כי  קבע  המקורי 

 כהתחייבות שוטפת או לא שוטפת, למעט במקרים בהם רכיב ההמרה היðו הוðי.  
  

  1תקופות שðתיות המתחילות ביום מ החל   למפרע מו התיקון המקורי והתיקון העוקב יוש
  .  2024יðואר ב
  

של    לתיקון מאוחדים  ביðיים  הכספיים  הדוחות  על  מהותית  השפעה  הייתה  לא  לעיל 
  . הקבוצה
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  (המשך)עיקרי המדיðיות החשבוðאית     -: 2באור 

  
 חדשים בתקופה שלפðי יישומם  IFRSגילוי לתקðי    .ב

 
  כספיים בדוחות וגילוי  הצגה, 18 ביðלאומידיווח כספי  תקן

  
  דיווח   תקן   את )  IASB(  בחשבוðאות  לתקיðה  הביðלאומי  המוסד  פרסם  2024  אפריל   בחודש

  מחליף   אשר")  החדש  התקן(להלן: "   כספיים  בדוחות  וגילוי  הצגה ),IFRS 18(  18  ביðלאומי  כספי
 ").  IAS 1(להלן: " כספיים דוחות הצגת), IAS 1( 1 ביðלאומי חשבוðאות תקן את

  
  .הכספיים בדוחות  והשקיפות  ההשוואה יכולת את לשפר היðה  החדש התקן  מטרת

  
ודרישות חדשות להצגה בדוח רווח או הפסד    IAS 1  של קיימות  דרישות  יכלול  החדש  התקן

  מדדי   עללרבות הצגת סכומים וסיכומי משðה אשר ðדרשים בהתאם לתקן החדש, מתן גילוי  
) ודרישות חדשות  management-defined performance measures(  ההðהלה  ידי  על  המוגדרים  ביצוע

  להקבצה ופיצול של מידע פיððסי.  
  

עם הכספיים  בדוחות   פריטים  של  והמדידה   ההכרה   הוראות  את   משðה  איðו  החדש  התקן  .
זאת, מאחר ופריטים בדוח רווח או הפסד יצטרכו להיות מסווגים לאחת מחמש קטגוריות  

על הכðסה ופעילות שהופסקה) הוא    מסים(פעילות תפעולית, פעילות השקעה, פעילות מימון, 
הישות.   של  התפעולי  הרווח  את  לשðות    לתיקוðים   גרם   החדש   התקן   פרסום,  כן  כמו עשוי 

- ו  מזומðים  תזרימי  על  דוח ,  IAS  7  ביðיהם   אשר  ðוספים   חשבוðאות   לתקðי  מצומצם  בהיקף
IAS 34 ,יים לתקופות   כספי דיווחðבי .  

  
ביום    מתקופות  החללמפרע    ייושם  החדש   התקן  המתחילות  או    2027יðואר  ב  1שðתיות 

ערך,  לאחריו.   לðיירות  הרשות  להחלטת  מתן  בהתאם  תוך  אפשרי  מוקדם  ,  גילוי יישום 
  . 2025ביðואר   1ביום  המהתקופה המתחיל 

  
  חשבוðאות   לתקðי  התיקוðים   השפעת  לרבות,  החדש  התקן   השפעת  את  בוחðת   השותפות

  . המאוחדים הכספיים  הדוחות על, החדש מהתקן כתוצאה  ðוספים
  

  מאוחדים   ביðיים הכספיים הדוחות  של העריכה  מתכוðת  .ג
  

דיווח כספי    34הדוחות הכספיים ביðיים מאוחדים ערוכים התאם לתקן חשבוðאות ביðלאומי  
(דוחות   ערך  ðיירות  תקðות  של  ד'  פרק  לפי  הגילוי  להוראות  בהתאם  וכן  ביðיים,  לתקופות 

  . 1970-ומיידיים), התש''לתקופתיים 
  
  

  בðסי הðפט והגז עיקרי פעילות השותפות  -  :3באור 
  

  הרכב הðכסים   .א
  

  
גם   ורא

  סעיף 

    בספטמבר  30ליום   
  ליום  

  בדצמבר  31
  2024    2023    2023  
  מבוקר     בלתי מבוקר   
  אלפי דולר   

                ðכסי ðפט וגז:  
  84,354   73,516  492,84  1ב'   NPB פרויקט 
  3,652    3,752  3,380   5ב'    Grapevine פרויקט 

  1,006    1,072   920   3ב' Cassiniפרויקט 
  -   150  -  4ב'   Mountainview פרויקט 

           
   88,792   78,490    89,012 
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  (המשך) עיקרי פעילות השותפות המוגבלת בתקופת הדוח -  :3באור 

  
    עיקרי הפעילות  .ב

  
  NPBפרויקט  . 1

  
 : 2024 לשðת פיתוח תוכðית  .א

  ליישום   פעולות  NPB  בפרויקט  השותפים ביצעו    2024  לשðת  הראשון  הרבעוןבמהלך  
  ות פעול,  2023  בשðת   הפרויקט   בשטח  שðקדחו   בקידוחים  )Artificial Liftפתרוðות הפקה ( 

טיפול    .הקידוח  משטח  על  ðלווהוציוד    משאבות  התקðת  הכוללת  עבודות  בוצעו  כן,  כמו 
  שוðות בבארות מושבתות, אשר הובילו לחזרתן להפקה.  

 
החליט  2024ביולי,    30ביום   בשותפות  הכללי  השותף  דירקטוריון  כי  דיווחה השותפות   ,

  Modiin Energy NPB, LLCלאשר את השתתפות השותפות, באמצעות החברה הðיðה
. חלקה של השותפות  2024, בביצוע תוכðית פיתוח הפרויקט לשðת  ")NPB  מודיעין"  –(להלן  

מיליון דולר    38.4  -מהיקף ההשקעות. תקציב תוכðית הפיתוח היðו כ  25%בתוכðית היðו  
  ון דולר. ימיל  9.6-) וחלק השותפות בתכðית היðו כ100%(
  

. שכבת Janet S5התוכðית כאמור כוללת ארבעה קידוחי פיתוח יבשתיים אופקיים ממשטח  
רגל ואורך החלק האופקי    8,000- המטרה של קידוחי הפיתוח, ðמצאת בעומק משוער של כ

  רגל. 10,000- של הקידוח בתוך שכבת המטרה, צפוי להיות כ
  

לאחר תאריך הדוח על  ,  2024בחודש אוקטובר  בהתאם למידע שהתקבל ממפעיל הפרויקט,  
  . העבודות לביצוע תוכðית הפיתוחהחלו המצב הכספי, 

  
הושלם שלב הקידוח האופקי בכל ארבעת הבארות    ,יםהכספי   ותאישור הדוח  למועדðכון  

ה פעולות  ביצוע  (הFracking-והחלו  מהבארות  חוזרת  הזרמה  תהליך  יחל  בסיומם   , -
Flowback.(  

  הפיתוח   בתכðיתחלקה של השותפות בסך ההוצאות  ,  הדוח על המצב הכספילמועד    ðכון
  ן שית להסכם המימו יבאמצעות התוספת השלסכום זה מומן    .דולר   מיליון   1.7-כ   על  עומדות 

  . א')4לפרטים ðוספים ראו באור  ( עם תאגיד בðקאי 
  

פקיעת ההיתר    המאוחדים בדבר  לדוחות הכספיים השðתיים  4ג'6בהמשך לאמור בבאור    .ב
מתוך לאחד  מים  השוðים  להחדרת  בקידוחים  המופקים  החדרת המים  קידוחי    ,ארבעת 

 החדרת  החלה   מועד  מאותו והחל  החדרת המים חידוש ל ההיתרהתקבל   2024בחודש מרס  
  ישðה ירידה ממועד קבלת ההיתר כאמור    והופסקה הובלת המים במכליות. לקידוח  המים

  טיפול במים.בעלויות ה 
  

בתðאי    .ג עמידה  באור  לצורך  ראו  (לפרטים  בקולורדו  המדיðתית  לדוחות    4ח'17האסדרה 
 שלמודולים    שלושה  הותקðו  2024בחודשים אפריל ומאי    הכספיים השðתיים המאוחדים),

היות מותקðות  צפויות ל  Crusoeיחידות ðוספות של    7להערכת המפעיל,    .Crusoeחברת  
הצפוי בהפקת הðפט והגז    בכדי לתמוך בגידול   ,2025עד סוף הרבעון הראשון של שðת  בשדה  
  . 2024כðית הקידוחים של ומת  , כתוצאההטבעי

  
התקðת  ליישום פתרוðות ðוספים לטיפול בגז הטבעי, לרבות  הפרויקט    מפעילבמקביל, פועל  

מגז טבעי), אשר צפויות    NGL(יחידות קירור מכðיות אשר מאפשרות הפקת    MRUיחידות  
על פי הערכת   בארות להפקה.   החזרתוכתוצאה מכך,    גמישות תפעולית בצריכת הגזאפשר  ל

    .במהלך החודשים הקרוביםלפעול  ðהתחל  MRUשל יחידות  3מפעיל הפרויקט,  
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  (המשך) עיקרי פעילות השותפות המוגבלת בתקופת הדוח -  :3באור 

  
 שהיðה",  RS(להלן: "  Ryder Scott Company, L.P, התקבל מחברת  2024,  ביוðי  18  ביום  .ד

מעריכת עתודות ומשאבים מוסמכת, מומחית ובלתי תלויה), דוח הערכת עתודות בפרויקט  
כללי   פי  של    2024,  באפריל  30ליום  SPE PRMS על  חלקה  כי  ðקבע  בסך   השותפותבו 

ו15.6 -) בכ 1Pהעתודות המוכחות ( ðפט  סך   .טבעי   גז  יחידות   מיליון   23.6- כמיליון חביות 
) מוערכות  והצפויות  המוכחות  בכ2Pהעתודות  וכ  34.2-)  ðפט  חביות  מיליון    43.6-מיליון 

מיליון    44-) בכ3Pיחידות גז טבעי, וסך העתודות המוכחות, הצפויות והאפשריות מוערכות (
   טבעי.  גז יחידות  מיליון 58.3-חביות ðפט וכ

  
הערכות הð"ל בדבר העתודות, בפרויקט של ðפט וגז טבעי, מבוססות, בין היתר, על מידע  
הð"ל.   בזכויות  המפעילה  ומאת  מהקידוחים  שðתקבל  ואחר  הðדסי  גיאופיסי,  גיאולוגי, 

, אשר לגביהן לא קיימת כל RSההערכות הð"ל היðן בגדר הערכות והשערות מקצועיות של  
וודאות. כמויות הðפט שיופקו בפועל, עשויות להיות שוðות מההערכות וההשערות הð"ל,  
מתðאי   ו/או  רגולטורים  משיðויים  ו/או  וטכðיים  תפעוליים  מתðאים  כתוצאה  היתר,  בין 
של  בפועל  כתוצאה מהביצועים  ו/או  מסחריים  מתðאים  ו/או  הðפט  בשוק  וביקוש  היצע 

מידע ðוסף מהמשך   ים. ההערכות וההשערות הð"ל עשויות להתעדכן ככל שיצטברהמאגר
חיפושים  של  בפרויקטים  הקשורים  גורמים  של  ממכלול  כתוצאה  ו/או  בפרויקט  הפקה 

  והפקה של ðפט וגז טבעי. 
 

   חזקת "שמשון" . 2
  

המפעיל    תבקש   לדוחות הכספיים השðתיים המאוחדים בקשר עם    2ג'6בהמשך לאמור בבאור  
  אישור הדוחות הכספיים תמציתיים ביðיים ðכון למועד  בחזקת שמשון,  תוכðית העבודה  לדחיית  

כי אין ודאות כי ייחתם  , יובהר.  לדחייה כאמור  טרם התקבל אישור הממוðה על עðייðי הðפט 
לאור מלחמת חרבות ברזל שפרצה , בין היתר, וזאת  לחזקה  הסכם התקשרות מול מפעיל מיועד

  .  2023 ,באוקטובר 7 ביום
  

 בקליפורðיה, ארה"ב  assiniCפרויקט  . 3
  
  מעריכת , שהיðה  Petrotech Resources Companyהתקבל מחברת    ,2024,  ביוðי  18  ביום  .א

  עתודות   הערכת  דוח"),  PRCעתודות ומשאבים מוסמכת, מומחית ובלתי תלויה (להלן: "
בו ðקבע כי חלקה של   2024,  אפרילב  30  יוםל  SPE PRMSעל פי כללי    Cassini  בפרויקט

  607- וכ ðפט  חביותאלפי    43.8-בכ)  PDP(  והמפותחותהעתודות המוכחות    בסך  שותפותה
 . טבעי  גז יחידות  אלפי

  
של ðפט וגז טבעי, מבוססות, בין היתר, על מידע    בפרויקט,  העתודותהערכות הð"ל בדבר  

ומאת מהקידוחים  שðתקבל  ואחר  הðדסי  גיאופיסי,  בזכויות   המפעילה גיאולוגי, 
לא    ן , אשר לגביהPRC ההערכות הð"ל היðן בגדר הערכות והשערות מקצועיות של   הð"ל.

כמויות   וודאות.  כל  מההערכות    הðפטקיימת  שוðות  להיות  עשויות  בפועל,  שיופקו 
וההשערות הð"ל, בין היתר, כתוצאה מתðאים תפעוליים וטכðיים ו/או משיðויים רגולטורים  

ו/או מתðאים מסחריים ו/או כתוצאה מהביצועים    הðפטו/או מתðאי היצע וביקוש בשוק  
בפועל של המאגרים. ההערכות וההשערות הð"ל עשויות להתעדכן ככל שיצטבר מידע ðוסף  

הפקה   ו/ במהמשך  של פרויקט  בפרויקטים  הקשורים  גורמים  של  ממכלול  כתוצאה  או 
  חיפושים והפקה של ðפט וגז טבעי. 

 
של   ההוגן  לשווי  מחדש  הערכה  השותפות  ביצעה  לעיל,  כאמור  השווי  להערכת  בהתאם 

  920  -כ  היðו  2024  בספטמבר  30ליום    Cassiniפרויקטי  הפרויקט, סכום בר ההשבה של  
, באמצעות היוון תזרים המזומðים,  חיצוðי  שווי   מעריך על ידי    . העבודה בוצעהאלפי דולר

  באפריל,   30  מיום  עתודות שהתקבל ממעריך רזרבות חיצוðי המבוססת, בין היתר, על דוח  
  . גזוכמות הðפט וה  מחיר,  היתר בין , שכוללות מסוימות בהתאמות  2024
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  (המשך) עיקרי פעילות השותפות המוגבלת בתקופת הדוח -  :3באור 

  
  : החיצוðי השווי  מעריך את ששימשו מרכזיים  פרמטרים  להלן

  
;  11.5%  -אחרי מס של כ (WACC) ; שיעור היוון משוקלל2071  עד  2024- מ  הפקה  מועדי
- כ הפרויקט  של המזומðים תזרים  לתחזיתטבעי  גז יחידת  ושל ðפט חבית של  ממוצע מחיר

  0.9  - כשðות התזרים היðו    לאורך הפקה שðתי ממוצע    קצבדולר, בהתאמה;    2.1  - דולר וכ  72
  ;בשðה גז טבעי (חלק השותפות)   22MMCF- כחביות ðפט (חלק השותפות) בשðה ו אלף

  
  תלוי   ובלתי   חיצוðי  רזרבות  מעריך  של  עתודות  דוחמבוססת על    מהקידוח  ההפקה  תחזית
; מס פדרלי  הפקה  מחיר,  היתר  בין,  שכוללות  מסוימות  בהתאמות  2024  באפריל  30מיום  

בשיעור   המדיðה  ו  21%בארה"ב  מס  רכיב  8.84%  בקליפורðיה שיעור  שיעור    ם תמלוגי ה; 
    .3.6%; שיעור מיסי ההפקה ðע סביב 17%  -כ במקרקעין  זכויות לבעלי

  
  אלפי דולר   167- כסך של  ב  הפחתה   ðרשמה בתקופת הדוחהשווי האמורה,    הערכתבהתאם ל

  164-בסך של כעליית ערך  ðרשמה    30.09.2024-שהסתיימו ב(בתקופה של שלושה חודשים  
) ðכסי ðפט וגז וðכסי חיפוש והערכה והכðסות  הבסעיף השבה (הפחת  הðכלל   אלפי דולר) אשר

  . אחרות, ðטו
  

בבאור    .ב לאמור  טכðית    5ג'6בהמשך  בדבר תקלה  המאוחדים  השðתיים  הכספיים  לדוחות 
הסתיימו   2024הטיפול בקידוח החלו, בחודש פברואר  עבודות    2024בקידוח, בחודש יðואר 
להפקה. חזרה  של העבודה  עלות    והבאר  לסך  של   פיאל  446  -כ  הסתכמה  (חלקה  דולר 

  . אלפי דולר)  159 -השותפות כ
  

  בקליפורðיה, ארה"ב  Mountainviewפרויקט  . 4
  

התקשרה2024  ,ביוðי  6ביום   הðכדה  ,  בהסכם  Modiin Energy International, Inc  החברה   ,
  Cattni Rennie 47X15, בקידוח  50%, בשיעור  אחזקותיהשותפים בפרויקט של מלוא  ללמכירה  

"), לרבות כל המתקðים, הציוד,  קידוחבקליפורðיה, ארה"ב ("ה  Mountain Viewבשטח פרויקט  
ההיתרים וכל הציוד הקשור לקידוח ובכלל זה התחייבות לðטישה וסילוק הðכסים בקידוח, בתוקף  

הðמכרות("  2.6.2024מיום   התפעולהזכויות  ועלויות  הðמוכים  ההפקה  היקפי  לאור  וזאת   ,("  
וכðגד העברת ההתחייבות לðטישה    הגבוהות ðמכרו ללא תמורה  של הקידוח. הזכויות הðמכרות 

ðאמד ה  האשר  ליום  כ  ð-  2.6.2024כון  של  (חלק    26.8-בסך  דולר  ðכללה  שותפות)  האלפי  אשר 
לאחר  .  השבה (הפחתה) ðכסי ðפט וגז וðכסי חיפוש והערכה והכðסות אחרות, ðטומסגרת סעיף  ב

   שותפות איðה מחזיקה עוד זכויות בפרויקט.ההמכירה כאמור, 
  

  בקליפורðיה, ארה"ב  Grapevine פרויקט  . 5
  
לפרויקט. על פי דוח הערכת    מעודכן  מותðיםדוח הערכת משאבים    התקבל,  2024,  ביוðי  18  ביום

במשאבים המותðים    שותפותהחלקה של    ,SPE-PRMS, על פי כללי  PRC  המשאבים, שהוכן ע"י
אלפי יחידות    93.94  -וכחביות ðפט    אלפי  ð , -313.27עה בין כ2024,  באפריל  30בפרויקט, ðכון ליום  

  0.36-חביות ðפט וכ ן מיליו 1.2- וכ) C3מיליון יחידות גז ( 1.4- וכחביות ðפט  ן מיליו 4.68- ) לכC1גז (
     ).C2יחידות גז (  מיליון
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  (המשך) עיקרי פעילות השותפות המוגבלת בתקופת הדוח -  :3באור 

  
של ðפט וגז טבעי, מבוססות, בין היתר, על מידע גיאולוגי,   בפרויקט, העתודותהערכות הð"ל בדבר 

ההערכות הð"ל היðן    בזכויות הð"ל. המפעילה גיאופיסי, הðדסי ואחר שðתקבל מהקידוחים ומאת 
לגביהPRC בגדר הערכות והשערות מקצועיות של וודאות. כמויות    ן, אשר    הðפט לא קיימת כל 

היתר, כתוצאה מתðאים   בין  בפועל, עשויות להיות שוðות מההערכות וההשערות הð"ל,  שיופקו 
ו/או מתðאים    הðפטתפעוליים וטכðיים ו/או משיðויים רגולטורים ו/או מתðאי היצע וביקוש בשוק  

עשויות   הð"ל  וההשערות  ההערכות  המאגרים.  של  בפועל  מהביצועים  כתוצאה  ו/או  מסחריים 
הפקה   מהמשך  ðוסף  מידע  שיצטבר  ככל  ו/בלהתעדכן  גורמים  פרויקט  של  ממכלול  כתוצאה  או 

  הקשורים בפרויקטים של חיפושים והפקה של ðפט וגז טבעי. 
  
 טבעי  וגז  ðפט  ממכירת הכðסות  . 6

 

  

  החודשים שהסתיימו  9-ל
  בספטמבר  30ביום 

החודשים   3-ל
  שהסתיימו 

  בספטמבר  30ביום 

לשðה  
שהסתיימה  

  ביום 
 בדצמבר  31

2024    2023    2024    2023    2023  
  מבוקר     מבוקר בלתי 

  אלפי דולר 
            

  NPB  22,514   22,675  6,398  7,392 32,792 פרויקט 
  Grapevine  1,935   878  584  436 1,556 פרויקט 
  Mountainview  14   59  -  16 76 פרויקט 
  Cassini  239   228  96  119  325 פרויקט 

               
  24,702   23,840   0787,  7,963   34,749  

  

היðו  .א השותפות  הכðסות  טבעי  ו   ðפטבמכירות    מקור    בקולורדוהפרויקטים    ללקוחותגז 

 ").הפרויקטים"   :ביחד(להלן  ורðיהובקליפ

בפרויקטים    2024  בספטמבר  30חודשים שהסתיימו ביום  בתשעת ה  ושðמכר  הðפט  חביות  מספר  .ב

אלפי חביות בתקופה המקבילה   323-לעומת כ ðפט חביות אלפי 355- בכ םהסתכ (חלק השותפות)

אלפי חביות ðפט,    ð-102מכרו כ 2024בספטמבר    30אשתקד. בשלושת החודשים שהסתיימו ביום  

כ אשתקד.    101- לעומת  המקבילה  בתקופה  חביות,    היðן   הðמכרות הטבעי  הגז  יחידותאלפי 

 . זðיחות
  
 

    מידע ðוסף     -: 4באור 
  

 : 2024פיתוח אישור מתאגיד בðקאי למימון תוכðית   .א
להסכם המימון (להלן:    שלישית "), בתוספת  הלווה(להלן: "   NPBהתקשרה מודיעין    , 2024  במרס  28ביום  

סכום המימון על פי התוספת מיליון דולר (להלן: "  9") להעמדת אשראי ðוסף בסך של  שלישיתתוספת  "
"השðיה או  האשראי"  "מסגרת  או  התוספת  הלוואה"  הפיתוח    השלישית").  תוכðית  למימון  מיועדת 

בפרויקט. מסגרת האשראי תעמוד לתקופת משיכה של    ðוספים  ולצרכים  2024וההפקה של הפרויקט לשðת  
  חודשים.   12
  

ליום    ועד   31.7.2026תיפרע בתשלומי קרן חצי שðתיים, החל מיום    השלישית קרן ההלוואה של התוספת  
) בתוספת מרווח קבוע  Term SOFR. ההלוואה תישא ריבית דולרית משתðה לשלושה חודשים  (31.8.2031
  שתשולם מידי רבעון ועד לפרעון הסופי של ההלוואה.   5.35%שðתי של  
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  (המשך) מידע ðוסף     -: 4באור 

  
ל   במסגרת היתר,  בין  הלווה,  התחייבה  המימון  מיðימליעהסכם  חוב  שירות  ביחסי   Debt Serviceמידה 

Coverage Ratio  )להלן : ''DSCR ימלי  והיסטוריים  ים'') חזויðטו לשווי בטוחה    1.25:1.00של    יםמיð ,ויחס חוב
LTV  )Loan to Value(1   תן  ריפוי  תקופות,  היתר, בין  כולל  ההסכם.  65%שלא יעלה עלðמסוימים  יחסים  בהי .

  . לשותפות מהלווה לחלוקות  כיסוי יחסי   גם כולל ההסכם
  
, בהתאם לתðאים שðקבעו  י, מלא או חלקהלוואהמוקדם של    פרעוןזכות לבצע בכל עת ביוזמתה    לווהל

תתווסף    -בהסכם המימון. במקרה בו הלווה יבצע פירעון מוקדם ממקור שאיðו תזרים המזומðים של הלווה
; במקרים של פירעון מוקדם  )עמלת פירעון מוקדם (לפי המðגðון הקבוע בהסכם המימון (בכפוף לאמור להלן

מðדטורי בגין אי חוקיות, תוספת עלות וðסיבות דומות לא תתווסף עמלת פירעון מוקדם אלא רק עמלת  
מותרת של הפרויקט או חלק ממðו    הðזק כלכלי; במקרים שהפירעון ðעשה מתזרים הפרויקט או ממכיר

")Permitted Disposal,לאחר בקשת הרחבה של    "), לא תשולם כל עמלה בגין הפירעון; במקרה בו המלווה
הלווה להרחבת היקף המסגרת בתðאים דומים, החליט שלא לבצע הרחבה שכזו, רשאי הלווה לפרוע את  

  המסגרת שהועמדה בתוספת עמלת פירעון מוקדם מופחתת לפי המðגðון הקבוע בהסכם המימון. 
  

,  1.50:1.00(חזוי) של לפחות    DSCRלא מתקיים    כאשר   , תשלומים  האצת  של  מðגðון  כולל  המימון   הסכם
מבוצעת   בðוסף  פירעוðות.  האצת  לצורך  מהסכומים המופקדים בחשבון ההלוואה  בחלק  ישתמש הלווה 

  מימון כולל, בין היתר, מðגðון של מפל תשלומים.  ה האצת פירעון חלקית במקרים של ביצוע חלוקה. הסכם  
  

לפירעון מיידי במקרים מסוימים, לרבות: אי    האשראילהעמדת    מקובלותהמימון פורטו עילות    בהסכם
עמידה במצגים  -עמידה באמות המידה הפיððסיות לרבות אי עמידה ביחסי הכיסוי; אי-תשלום במועד; אי 

השותף  (של  שליטה  שיðוי  פירעון,  חדלות  מהותיים;  התחייבויות  השפעה    או  מכירה,  בשותפות),  הכללי 
  מהותית לרעה וכיוצ"ב.  

 
שעבוד על   ;הלווה  של  הבðק  ðותבטוחות שעיקרן, שעבוד על חשבו  העמידהסכם המימון הלווה    להבטחת

הלווה   הלווה; ;השותפות  של  מלאה  בבעלות  חברה  ידי  על  המוחזקותמðיות  ðכסי  כל  על   הסכם שעבוד 

  .  שðתיים חצי ריבית ותשלומי קרן בגובה החוב  לשירות רזרבה קרן העמדת
  

  . חזרה זכות גם  כוללת הערבות ,להעמיד ערבות לטובת התאגיד הבðקאיבðוסף התחייבה השותפות 
  

, שיעור  1.35:1.00  -(החזוי) ירד מתחת ל  DSCR  -המימון כולל מðגðון התאמת ריבית כאשר אם ה   הסכם
    .עד לחזרה ליחס זה  1% - הריבית השðתי יעלה ב

  
;  1.50:1.00  של  מיðימלי  חזוי  DSCRהמימון כולל תðאים מוקדמים למשיכת אשראי שעיקרם יחס    הסכם
  תðאי   במסגרת  כמוסכם  בתוקף  ביטוח  מערךשהעמיד הלווה לטובת פיתוח הפרויקט,    עצמי   בהון  עמידה
בהסכם    הסכם המפורטים  בתðאים  גידור  עסקאות  ביצוע  תðאים  2המימון המימון;  שעבודים;  יצירת   ;

  .  המימון  הסכם במסגרת המפורטים  מקובליםðוספים 
  

  סכומים (בðיכוי    2025  -ו  2024  השðים  בגין  הכללי  לשותף  שתמלוגים  התחייב  הלווה  השלישית  התוספת  פי  על
זו יהתח ח'  1בהמשך לאמור בבאור    ,1.1.2026  -ה  לפðי  ישולמו  לא)  הכðסה  על  חברות  מס  לתשלום   יבות 
להשקיע בפרויקט, במהלך תקופת הזמיðות של המסגרת  התחייב הלווה  ף  בðוס  עוד.  איðה רלווðטית  למלווה

מיליון דולר (בהפחתת סכומים שהשקיעה הלווה בעבר מעבר לרף הðדרש).    4-הðוספת, סכום שלא יפחת מ 
, לבצע פירעון מוקדם (מלא או חלקי) של תשלום  31.1.2026בðוסף, הלווה תהיה זכאית בכל עת עד ליום  

(קרי, פירעון  איזה מן ההלוואות שðיתðו במסגרת הסכם המימון והתוספות לו  ספציפי בלוח הסילוקין של  
מוקדם שאיðו פרו רטה). פירעון זה יהיה ללא עמלת פירעון מוקדם ויחול על כל הסכומים שðמשכו במסגרת  

   הסכם המימון והתוספות לו. 
 
  
  

 
  431.12.203הפרויקט עד ליום    של)  P1(  המוכחותהעתודות  מהיחס בין החוב, ðטו, להערכת התזרים המהוון הצפוי    עודכן  השלישית  התוספת  במסגרת      1

 מתזרים המזומðים החזוי.   10%היוון של  בשיעור) 31.12.2031(חלף 
  הפקה   מיסי  בðיכוי  הðפט   מהפקת  השותפות(חלק    והמפותחות  המוכחות  העתודות  בסיס  על  החזויה   מההפקה   2/3  של  לגידור   ðוגעת  הגידור  דרישת   2

. לשותפות  WTIדולר לחבית ðפט מסוג    55  -בהסכם ðקבע כי מחיר הבסיס במועד חתימת ההסכם לא יפחת מ  .חודשים   18  של  לתקופה )  ותמלוגים
 ידי התאגיד הבðקאי.  -מיליון דולר לצורך בטוחות לגידור על 10קו אשראי בהיקף של  2022בשðת  הועמד
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  (המשך) מידע ðוסף     -: 4באור 

  
  הסכם  במסגרת  שðקבעו  הפיððסיות  המידה  אמות  בכל  עומדת  השותפות  הכספיים  הדוחות  למועד  ðכון

    . המימון להסכם  והתוספות המימון
  

  מיליון דולר   6.8-החברה הðיðה ממסגרת האשראי סך של כðכון למועד אישור הדוחות הכספיים משכה  
כמתוכ( דולראל  135-ם  הלוואה)  פי  גיוס  ו   עמלות  הפיתוח  תוכðית  לטובת  בעיקר  פרויקט    לצרכישיועדו 

NPB .  
  

הסכם אשראי בין השותפות לבין  ג' לדוחות הכספיים השðתיים המאוחדים בדבר  12בהמשך לאמור בבאור    .ב
ðכון למועד הדוחות הכספיים השותפות עומדת בכל אמות המידה    ,מיליון דולר  7.8-בהיקף של כ  תאגיד אחר
 . אשר ðקבעו במסגרת הסכם האשראיהפיððסיות 

,  דולר  מיליון  1.8-כ  של  בסך   ההלוואה  של   מוקדם  חלקי   פרעון, ביצעה השותפות  2024בספטמבר,    29ביום  
חודשים    שלושהתקופה של  בסכום השווה לריבית ל  אלפי דולר  60-ריבית בסך של כרעון כלל תשלום  יהפ

 .מוקדם  ןבפירעוהקרן שðפרעה  עבור
  

מיליון   5.2 -היðו כ ,2024 בספטמבר, 30(סדרה א') של השותפות ליום השווי ההוגן של אגרות החוב להמרה   .ג
לפי מדרג מצוטט  (השווי הוגן ðמדד  מיליון דולר)    5.76-: כ31.12.23מיליון דולר;    10.3  -: כ30.09.23(  דולר

להמרה  .)1רמה   אגרות החוב  הפðקסðי של  השותפות  הערך  א') של  ההוðי)    (סדרה    30ליום  (כולל הרכיב 
מיליון    10.8- : כ31.12.23מיליון דולר;    10.7  -: כ30.09.23(  מיליון דולר   6  -היðו בסך של כ  ,2024  ,בספטמבר

   .דולר)
הכספי,   המצב  על  הדוח  למועד  אגרות    השותפותðכון  עם  בקשר  הפיððסיות  באמות המידה  חוב  העומדת 

  .לדוחות הכספיים השðתיים המאוחדים) 11(לפרטים ðוספים ראו באור   ,)סדרה א'(
  

 :(חברה כלולה) Carapaceבאמצעות "ב ארהבטקסס,  Chittim Ranch בפרויקט השקעה  .ד
 
לדוחות הכספיים השðתיים המאוחדים בדבר הזכויות בשטח ðכס הðפט,    1ב' 8בהמשך לאמור בבאור   . 1

הודיעה השותפות למפעיל כי אין בכווðתה להחזיק באופן ישיר בזכויות בðכס    2024בחודש פברואר  
המבצעת    החברה הכלולההðפט וזאת לאור מתווה הפיתוח אשר הציגה מפעילת הפרויקט לבעלי מðיות  

),  "הכלולה  החברהאו "   "Carapace(להלן: "  Carapace Energy Investment LLC  את הפרויקט,
  . מחזיקה השותפות (באמצעות תאגידים)בה 

  
, מפעילת הפרויקט הודיעה לבעלי המðיות של החברה הכלולה על השלמת רכישת  2024במרס,    12  ביום . 2

של   בשיעורים  תמלוגים  לתשלום  בתמורה  הפרויקט  לשטחי  סמוכים  בשטחים  ושל    1.875%זכויות 
מהפקת ðפט מקידוחים עתידיים בשטחים המועברים. סך הכול ðרכשו זכויות    ,למעבירי הזכויות  7.5%

אקר ברוטו. במסגרת הסכם הרכישה התחייבו הרוכשים לביצוע קידוח   30,000 -בשטחים בגודל של כ 
  , ההתחייבות היðה לביצוע שðי קידוחים בשðה. 2027. החל משðת 2024-2026בשðה, בשðים אחד 

  
בבאור    בהמשך . 3 הכספיים    6' ב8לאמור  החברה    השðתייםלדוחות  בין  ומתן  משא  בדבר  המאוחדים 

השותפות    הדיווח  ,בפרויקט  BlackBrushעל רכישת חלקה של    BlackBrush, לבין  Carapaceהכלולה  
   BlackBrushשל  חלקה  לרכישת ההתקשרות    את  שלימה ה   Carapaceכי   2024לאוגוסט,    8ביום  

 .  0.29723%תמלוגים מההכðסות בשיעור של   לתשלוםבתמורה ) 50%( בפרויקט 
),  העסקה  השלמת  למועד  ðכון(    דולר  מיליון  13.9- כ  של  ובה גב עבר בפרויקט    ות אהוצ, לאחר החזר  בðוסף

(רווח הðקי מהפרויקט לאחר    Net Profit Interest-מה  9.05554%-כ  של  כולל   בגובה  תמלוגים  ישולמו
השלמת העסקה חלקה של    אור ל  .)הפרויקט  לפיתוח  שבוצעו   ההשקעות   רעבו  שיקבע  תהוצאו  רהחז

  . 20.02%- השותפות בפרויקט גדל לכ
  של   תשלוםבתמורה ל  מההכðסות   0.08721%  של  בגובה   תמלוגים  לרכישת  Carapace  פועלת,  במקביל

  .). ðכון למועד פרסום הדוחות טרם הושלמה הרכישהדולר  אלפי  28-כ  השותפות(חלק    דולר  אלפי  140-כ
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  (המשך) מידע ðוסף     -: 4באור 

 
  שðתית  רב  עבודה  תוכðית  הכלולה  החברה  מðיות  לבעלי  הציגה  הפרויקט  מפעילת,  2024  יðואר  בחודש . 4

ב  הכוללת  הפקה  קצב  להגברת  הפעולות  בð  4- הרחבת  ðוספים,  קיימים  הפקה  י קידוחים  מתקðי  ית 
של   קדיחה  ותוכðית  חדשים.  4ותשתיות  פיתוח    מפעילת   הודיעה,  2024  באוגוסט  8  ביום  קידוחי 

  מפיקה   באר   לקידוח  תכðית  לפעול   להוציא   שבכווðתה ,  הכלולה  החברה  של   המðיות   לבעלי  הפרויקט
  . כאמור קידוח לביצוע  התחייבות קיימת ובו הזכויות ðרכשו  בו  בשטח, אחת

  
הכספי,  ,  2024באוקטובר    9ביום   המצב  על  הדוח  תאריך  הכללי  לאחר  השותף  דירקטוריון  אישר 

בשטח   קידוח  בביצוע  מלאה,  בבעלות  ðכדה  חברה  באמצעות  השותפות,  השתתפות  את  בשותפות 
  7- כ  על  לעמוד  צפוי  והשלמתו  הקידוח  תקציב,  הפרויקט  מפעיל   הערכת  פי  על  והשלמתו.הפרויקט  

  . )דולר ןמיליו 1.4- כ השותפות  ה שלחלק( דולר מיליון
  

על פי מפעיל הפרויקט, השלמת הקידוח, צפויה לכלול שðי שלבים. בשלב הראשון תבוצע השלמה של  
מקטעים אלו, יחל הקידוח בהפקה סדירה. השלמת  מקטעים באמצעות קוðדðסט. לאחר השלמת    10

לעומת   מהקידוח,  הðפט  הפקת  את  להגביר  המפעיל,  להערכת  צפויה  קוðדðסט,  באמצעות  הקידוח 
מהקידוח,   ההפקה  תוצאות  ייבחðו  קצרה,  הפקה  תקופת  לאחר  במים.  שימוש  באמצעות  השלמתו 

שי של הקידוח, אשר ככל  לשלב ההשלמה השðי  לכלול  ויוחלט האם להמשיך  צפוי    12וחלט לבצעו, 
  מקטעים ðוספים של השלמה באמצעות קוðדðסט. 

  
צפויות  , ראשון)ההשלמה ה שלב העבודות להשלמת הקידוח (ו  שלב הקדיחההושלם , הדוח  למועד ðכון

    .2025להתחיל ברבעון הראשון של שðת 
 

, מעריך עתודות מומחה, מוסמך  ðDeGolyer and MacNaughtonערך על ידי    ,2024,  באוגוסט  18ביום   . 5
, בו SPE PRMS, על פי כללי  2024,  ביולי  31ובלתי תלוי, דוח הערכת עתודות בפרויקט מעודכן ליום  
) המוכחות  העתודות  בסך  השותפות  של  חלקה  בכP1הוערך  העתודות    51-)  ובסך  ðפט  חביות  אלף 

אלף חביות ðפט. חלקה של השותפות בהפקת גז טבעי בסך    1,770-) בכP2המוכחות והצפויות מוערכות (
- ) בכP2וסך העתודות המוכחות והצפויות מוערכות (  MMCF  56-) הוערך בכP1העתודות המוכחות (

2,074  MMCF) וזלי גז טבעי בסך העתודות המוכחותð חלקה של השותפות בהפקת .P110- ) הוערך בכ  
ðוזלי גז טבעי    298-) מוערכות בכ P2וסך העתודות המוכחות והצפויות ()  NGLיחידות ðוזלי גז (  אלפי 

)NGL .(  
  

הערכות הð"ל בדבר העתודות בפרויקט, מבוססות, בין היתר, על מידע גיאולוגי, גיאופיסי, הðדסי ואחר  
והשערות   הערכות  בגדר  היðן  הð"ל  ההערכות  הð"ל.  בזכויות  המפעילה  ומאת  מהקידוחים  שðתקבל 

וודאות. כמויות הðפט  DeGolyer and MacNaughtonמקצועיות של   כל  , אשר לגביהם לא קיימת 
מתðאים   כתוצאה  היתר,  בין  הð"ל,  וההשערות  מההערכות  שוðות  להיות  עשויות  בפועל,  שיופקו 
מתðאים   ו/או  הðפט  בשוק  וביקוש  היצע  מתðאי  ו/או  רגולטורים  משיðויים  ו/או  וטכðיים  תפעוליים 

ו/או משיðויים רגולטוריים ו/או קבלת היתרים  מסחריים ו/או כתוצאה מתðאים תפעוליים וטכðיים  
יות מדיðתיות ופדראליות ו/או מתðאי היצע וביקוש בשוק ו/או מתðאים מסחריים ו/או משיðויים  מרשו

 גיאופוליטיים ו/או כתוצאה מהביצועים בפועל של הבארות בפרויקט. 
  

 :"בארה, באלבמה ובקרוליðהאðרגיה מתחדשת   יפרויקט  .ה
  

 מתחדשת באלבמה, ארה"ב פרויקט אðרגיה  . 1
 

עומד2024פברואר    בחודש לא  שהם  בפרויקט  לשותפים  הודיעו  באלבמה  הקרקע  בעלי  בתðאי    ים , 
  ם על אפיון חובותיה  יםבפרויקט חולק  השותפיםאת הסכם האופציה באופן חד צדדי.    וההסכם וביטל

  2024הקרקע באלבמה בחודש פברואר    בעלימכתב ל  והפרויקט שלח   שותפיבמסגרת הסכם האופציה.  
עומדים בתðאי ההסכם, וכי כל כישלון לעמוד בתðאי ההסכם ðובע    הםלפיה    םאת עמדת  וובו תיאר 

שðקט  לפתרון    הקרקע  בעלי  ומפעולות  יפעלו  הצדדים  כי  הבקשה  הועלתה  במכתב  לב.  תום  בחוסר 
   הðושא בהסכמה הדדית.
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  (המשך) מידע ðוסף     -: 4באור 

  
מאי   ואת שותפתה בפרויקט אלבמה, כי בהמשך  2024בחודש  עדכðה חברת הפיתוח את השותפות   ,

) השהיית  הסכם  על  (Suspensionלחתימת  החיבור  הסכם   (LGIA  החשמל חברת  מול  שðחתם   (
(להלן:   הפרויקטים  "החשמל"חברת  המקומית  עבור   (Highland Timber  ו-Escatawpa  חתםðש  ,

עלויות החיבור הגבוהות, יצרה חברת החשמל קשר עם חברת הפיתוח, ועדכðה  עקב    2023בחודש מאי  
אותה כי לאחר בחיðה מחודשת של ההðחיות הרגולטוריות החלות עלייה, החליטה חברת החשמל כי  
אין באפשרותה יכולת לקיים את ההשהיה כפי שסוכם במקור, וכי זו איðה תואמת את הרגולציה החלה  

במקבי על הסכם  על חברת החשמל.  יוותרו  בפרויקט  בה השותפים  חלופה  הציעה חברת החשמל  ל, 
,  ם) תוך הפקדת פיקדוðות רלווðטייNTP  )Notice to Proceed-ההקפאה, ויקדמו את פיתוח הפרויקט ל 

  ). CODלרבות עלויות טרום בðייה, והקדמת ההתחייבות לחיבור הפרויקט לרשת החשמל והפעלתו (
  

יולי   לפשרה  2024בחודש  להגיע  בðכוðותם  אין  לפיה  הקרקע,  בעל  של  כוחם  באי  תגובת  התקבלה   ,
שתאפשר את המשך פיתוח הפרויקט, והם חוזרים בהם מכווðתם לפתח פרויקטי אðרגיה מתחדשת על  

לקבלת    פועלים  , המשפטיים  םיועציההקרקע שבבעלותם. השותפות, יחד עם שותפתה בפרויקט ובעצת  
בשלב זה, אין וודאות לגבי    .פיצוי מבעלי הקרקע בגין הוצאות העבר והðזק שðגרם לשותפים בפרויקט

  גובה הפיצוי שעשוי להתקבל מבעל הקרקע. 
  

אלבמה והתקיים מו"מ לחתימה על מזכר הבðות  פרויקט  הצעה למכירת    התקבלה,  2024בחודש יוðי  
בðוגע למחלוקת עם בעל    להלן   רשיסדיר את תðאי המסגרת לעסקת המכירה. עם זאת, ולאור האמו

 הקרקע, לא קודם המו"מ למכירת הפרויקט.
  

והחלטת השותפות שלא לפעול להמשך    מסחרית  הפעלה   לכדי  הפרויקט  להבשלת בסיכוי  הירידה  לאור
ביצעה כאמור,  הפרויקט  כ   הפחתה   השותפות  פיתוח  דולר    1,364  -בסך של  החודשים  אלפי  בתשעת 

ביום   (הפסדי)    ðכללתאשר  ,  2024בספטמבר,    30שהסתיימו  ברווחי  השותפות  חלק  סעיף  במסגרת 
 .חברות כלולות

  
  אלפי דולר כאמור לעיל.  165-, התקבל פקדון מחברת החשמל בסך של כ2024בחודש ספטמבר 

  
אלפי דולר המייצג את    100  היðו  שווי פרויקט אלבמה בספרי השותפות,  2024בספטמבר,    ð30כון ליום  

תשלום  מהמחאה שהתקבלההמורכב    ,ההשבה  בר  סכום בגין  הקרקע  בעצת  Lease-ה   מבעל  יועצי  . 
  המשפטיים של השותפות ושותפתה בפרויקט אלבמה, המחאה זו טרם ðפרעה. 

  
    , ארה"בבקרוליðהפרויקט אðרגיה מתחדשת  . 2

  
ומאי   אפריל  הצעות    ,2024בחודשים  שתי  קרוליðה  בפרויקט  ושותפתה  השותפות  בידי  התקבלו 

ממציעים שוðים, שאיðן מחייבות, למכירת צבר הפרויקטים באופן מלא או חלקי. הצעות אלו התקבלו  
אותו מקיימים השותפים   וכללו תשלום חלקי    קרוליðהפרויקט  בבמסגרת ההליך  השקעות  בðק  עם 

במזומן עם השלמת העסקה, ותשלומים ðוספים אשר מותðים בהתקיימות תðאים שוðים בהמשך פיתוח  
ו חיבור  הסכמי  על  חתימה  הðדרשים,  ההיתרים  כל  קבלת  לרבות   NTP  )Notice to-הפרויקטים, 

Proceed  .( 
  

, בקשר עם ההצעה הראשוðה מבין ההצעות לעיל, דיווחה השותפות כי חתמה יחד עם  2024בחודש יולי  
שותפתה בפרויקט קרוליðה על מזכר עקרוðות לא מחייב עם צד ג', לבחיðת האפשרות למכירת הזכויות  

לאחר  , 2024בחודש ðובמבר ). DCמגה וואט (  15-, בהספק צפוי של כ מצבר הפרויקטיםבפרויקט אחד 
במקביל,  דיווחה השותפות כי לא הבשילו התðאים לעסקה בפרויקט זה.  תאריך הדוח על המצב הכספי,  

הðוספת   משכך  ההצעה  לא הבשילה,  בקרוליðה,  בצבר  הðותרים  הפרויקטים  השותפות  למכירת שðי 
  . פרויקטים אלו או להבשלתםעסקה למכירת   השלמתהסיכוי ל קטןכי  צפתה
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  (המשך) מידע ðוסף     -: 4באור 

  
אלפי    797-בסך של כה  ובהמשך להפחתפרויקט  האי התקדמות השותפות במשא ומתן למכירת    לאור

הפחית  להחליטה הðהלת השותפות    ,2024דולר שביצעה השותפות במהלך המחצית הראשוðה לשðת  
שווי הפרויקט בספריאת   כב  ביצעה הפחתהו  השותפות  יתרת  דולר    144-סך של  ðרשמ אלפי    ה אשר 

  . 2024בספטמבר,  30הסתיימו ביום שבמהלך שלושת החודשים בדוחות הכספיים 
  

  290-סך של כ   Utility-מחברת ה התקבלתאריך הדוח על המצב הכספי,    לאחר ,2024  אוקטובר   חודשב
דולר  דולר)    145-כ:  השותפות  חלק (  אלפי  פרויקט    לטובת   שהופקדו   עבר   פקדוðות   בגיןאלפי  פיתוח 

  . קרוליðה
  

למכירת    לתאריך ðכון   ðוספות  חלופות  השותפות  בוחðת  בðק  ,  בקרוליðה  הפרויקטהדוח,  באמצעות 
  . ההשקעות

  
 : שיðויים בהרכב הðהלת השותף הכללי  .ו

 

והשותפות)  פרידמן  יðיב  מר  הודיע ,  2024,  למרס  28  ביום .1 ,  (אשר היה אותה עת מðכ"ל השותף הכללי 
  של  לסך לחודש"ח ש אלפי 111 -כ של מסךומוגבלת  זמðיתאת שכרו לתקופה   מפחית הוא, כי מיוזמתו

  בשכר   הזמðית   ההפחתה") בתðאים כמפורט להלן.  המעודכן  השכר("   למדד  צמוד   לחודש"ח  ש  אלפי   89-כ
 . 31.12.2024 ביום ותסתיים 1.1.2024 מיום בתוקף אפקטיבית היðה 
תפקידופרידמן  יðיב  מר  הודיע,  2024  ,במאי   27ביום את  לסיים  רצוðו  על  הכללי    ,  השותף  כמðכ"ל 

  חצי   של  בהיקף"ל  כמðכ  לכהן  ימשיך  הוא  2024  יוðי  חודש  במהלךוכי    2024בסוף חודש יוðי  והשותפות  
  . לאחר עזיבתו, פקעו האופציות אשר הועðקו לו במסגרת הסכם העסקתו.משרה

  
  ביום .  2024,  ביולי  1מוðה מר יהוðתן שוחט למðכ"ל זמðי של השותפות החל מיום    2024ביוðי,    18ביום   . 2

   .השותפות  של קבוע"ל  למðכ שוחט יהוðתן  מר מוðה,  2024,  ביולי 25
ו מהמיðוי  הכללית  לאחר  כחלק  האסיפה  השותפות  אישור  של  היחידות  בעלי    4ביום  התכðסה  ש של 

זה:ה ,  2024בספטמבר,   בסעיף  (להלן  שוחט  יהוðתן  למר  לא    500,000")  הðיצע" וקצו  אופציה  כתבי 
בת   השתתפות  ליחידת  למימוש  ðיתן  אופציה  כתב  כל  מחיר    0.01סחירים.  השותפות  של   ..ð.ע ש"ח 

שðים החל    3ש"ח. כתבי האופציה יבשילו במהלך תקופה בת    2.2148המימוש לכל כתב אופציה היðו  
בשלוש מðות שוות. כתב אופציה שלא מומש יפקע במועד    ןממועד אישור הדירקטוריו  את ההקצאה 

המוקדם מבין: (א) תום ארבע שðים מתום תקופת ההבשלה של המðה האחרוðה; (ב) מועד סיום יחסי  
  העבודה בין השותפות לבין הðיצע. 

  
להלן הðתוðים אשר שימשו במדידת השווי ההוגן של האופציות במועד ההעðקה בהתאם למודל הביðומי  

  הð"ל: לתמחור אופציות לגבי התוכðית 
  

 0%  תשואת הדיבידðד בגין יחידת ההשתתפות 
 47.3% תðודתיות צפויה במחירי יחידת ההשתתפות 

 4.5% שיעור ריבית חסרת סיכון 
 שðים  5 משך החיים הממוצע החזוי של האופציות 

 ש''ח  1.64 מחיר יחידת ההשתתפות 
 ש''ח  2.2148 מחיר המימוש של כתב האופציה 

 
  ש''ח.  0.627היðו  לכל כתב אופציה בהתאם לðתוðים לעיל, השווי ההוגן של 

  
  של   והעסקתו  כהוðתו  תðאי  את  בשותפות  תפותההשת   יחידות  בעלי  של  הכללית  האסיפה  אישרה  בðוסף

ל  מר שוחט,  על    משכרותו  פיהםיהוðתן  עומדת  הכוללת  "   45החודשית  (להלן:  ש''ח    השכראלפי 
המðכ"ל    ;םחודשי  לשלושה  אחת)  בלבד  חיובי(  רכןצל  חיריםממהבהתאם למדד    המעודכן"),  החודשי 

שðתי בכל    למעðק יהיה זכאי לתðאים הðלווים המקובלים בקרב מðהלים במשק; המðכ"ל יהיה זכאי  
  . ובכפוף לאישור הדירקטוריון מיוחד חד פעמי, בהתאם למדיðיות התגמול  ומעðקשðה קלðדרית  
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על סיום כהוðתו של מר ירון זוארס, סמðכ"ל כספים בשותף    דיווחה,  2024ביולי,    25ביום   .3 השותפות 
החל    והשותפות  של מר עמðואל מיארוב לסמðכ"ל הכספים בשותף הכללי  ו השותפות, ועל מיðויו  הכללי 

יום כ.  מאותו  פקעו  עזיבתו  הסכם   2/3-לאחר  במסגרת  זוארס  ירון  למר  הועðקו  אשר  מהאופציות 
 מהאופציות טרם הבשילו). 1/3-העסקתו (כ 

כתבי אופציה לא סחירים. כל    250,000")  הðיצע"  כחלק מהמיðוי הוקצו למר עמðואל מיארוב (להלן:
ש"ח ע.ð. של השותפות. מחיר המימוש לכל כתב   0.01כתב אופציה ðיתן למימוש ליחידת השתתפות בת 

היðו   בת    2.2148אופציה  תקופה  במהלך  יבשילו  האופציה  כתבי  אישור  שðים    3ש"ח.  ממועד  החל 
את  ההקצאה בשלוש מðות שוות. כתב אופציה שלא מומש יפקע במועד המוקדם מבין:   ןהדירקטוריו 

בין   יחסי העבודה  מועד סיום  (ב)  האחרוðה;  המðה  ההבשלה של  מתום תקופת  שðים  תום ארבע  (א) 
  השותפות לבין הðיצע. 

  
להלן הðתוðים אשר שימשו במדידת השווי ההוגן של האופציות במועד ההעðקה בהתאם למודל הביðומי  

  לתמחור אופציות לגבי התוכðית הð"ל: 
  

 0%  תשואת הדיבידðד בגין יחידת ההשתתפות 
 47.3% תðודתיות צפויה במחירי יחידת ההשתתפות 

 4.6% שיעור ריבית חסרת סיכון 
 שðים  5 משך החיים הממוצע החזוי של האופציות 

 ש''ח  1.79 מחיר יחידת ההשתתפות 
 ש''ח  2.2148 מחיר המימוש של כתב האופציה 

 
  ש''ח.  0.7301היðו  לכל כתב אופציה בהתאם לðתוðים לעיל, השווי ההוגן של 

 
  לשותף הכללי תמלוגים ודמי ðיהול (להלן ביחד: "התשלומים") דחיית   .ז

  
לאמור  2024במרס    28  ביום . 1 ובהמשך  הודיע  המאוחדים  השðתיים  הכספיים  לדוחות  1ח'29  בבאור,   ,

תמלוגי העל ודמי הðיהול (לרבות דמי הðיהול    בגין  תשלומיםהשותף הכללי לשותפות על הסכמתו כי ה 
, למעט  2023  -ו  2022מהשותפות בגין השðים    זכאי  יהיהו/או    זכאיהכללי    השותףבשיעור המשתðה) להם  

שðת    במהלך  מווישול  יידחו,  אלו  תשלומים  בגיןהשותף הכללי    עלסכומים בסך השווה לסכום המס החל  
 הפרשי הצמדה ו/או ריבית.   שיישאו מבלי וזאת,  2026

 
מהשותפות בגין    זכאי   היהיו/או    זכאילהם השותף הכללי  תמלוגי העל ודמי הðיהול  התשלומים בגין  

  אלו  תשלומים  בגיןעל השותף הכללי  , למעט סכומים בסך השווה לסכום המס החל  2025  -ו   2024השðים  
תחת מגבלות   ולמעט סכומים המיועדים לפעילות שוטפת של השותף הכללי אשר ישולמו ככל שיתאפשר

הפרשי הצמדה    ושיישא   מבלי  וזאת,  2026שðת  במהלך    מווישול   ויידח,  תזרים המזומðים של השותפות
  .  ו/או ריבית

  
הוסכם   האמור,  אף  הכללי  על  לשותף  השותפות  של  בין  שהתזרים  ככל  במהלך  כי  ישתפר  השותפות 

  ., תיבחן הקדמת התשלומים כאמור2025ו/או   2024השðים 
  

לבאור   הקצאת  1בהמשך  תמורת  העל  ותמלוג  השותפות  חוב  לביטול  הכללי  השותף  הצעת  בדבר  ח' 
יחידות השתתפות, התחייבות השותפות לתשלומים כאמור תבוטל פרט לדמי הðיהול החודשיים בסך  

 אלפי דולר.  25של 
  

  - של כ   בהיקףתשלומים    לעיל, ðדחו  1הסכמת השותף הכללי לדחיית התשלומים כאמור בסעיף    לאור . 2
ההוגן של התשלומים הסתכם לסך    םשווי  .2024  בספטמבר,   30אשר הצטברו עד ליום    , דולר  מיליוðי   4.7

השותפות עדכðה בדוחותיה הכספיים את סכום ההתחייבות בגין התשלומים  מיליוðי דולר,    3.6-של כ
) אשר יוחסו  14.71%  - 8.52%  בין  הðעים כאמור תוך היוון תזרימי המזומðים בשיעורי ריבית להיוון (
. שיעורי ההיוון  בכל תקופת חתך משויכת  לחישוב שווי רכיב ההטבה שðבעה מדחיית התשלומים כאמור

  וצה ו/או חתמה הקבהתקבלו ממעריך חיצוðי ובלתי תלוי והתבססו, בין היתר, על הלוואות שלקחה  
פי  ו  2024וברבעון הראשון לשðת    2023  שðתבמהלך   של פרעון התשלומים  מעודכðת    הערכה חזויהעל 

 .  2026לסוף שðת  הדחויים 
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ðזקפה לדוח על  אשר  אלפי דולר    1,263-סך של כלהכוללת בגין התשלומים הדחויים הסתכמה   ההטבה

    .סעיף קרן הון בגין עסקאות עם בעל שליטההשיðויים בהון במסגרת 
 

  ביטול זכות השותף הכללי לתמלוגים   וכן   מחילת חוב קיים של השותפות לשותף הכללי   לפרטים בדבר . 3
 להלן.  3ח' 4-ח' ו 1 ראו באורים  ,תמורת הקצאת יחידות השתתפות עתידיים

  
 : אסיפה כללית של מחזיקי יחידות ההשתתפות של השותפות  .ח

 
מיוחדת 2024במאי,    27ביום   . 1 כללית  אסיפה  התקיימה  שירותי    ,,  הסדר  היתר,  בין  אישרה  האסיפה 

הðיהול בין השותף הכללי לבין השותפות, הסדר דמי ðיהול החדש אשר יכלול דמי ðיהול חודשיים בסך  
ל  25של   שðתי  בסיס  על  השווה  בסכום  הðיהול  דמי  וביטול  דולר  של    2.5%-אלפי  כל ההוצאות  מסך 

הסדר שירותי הðיהול כאמור יהיה  וðפט.   השותפות בגין פעולות חיפוש ו/או פתוח ו/או הפקה של גז  
 . 23.4.2024בתוקף לתקופה של שלוש שðים מיום  

  
, התקיימה אסיפה כללית מיוחדת, האסיפה אישרה בין היתר, את מיðויים של  2024באוגוסט,  15 ביום . 2

כדח וילðאי  דרורית  וגברת  אבידן  יאיר  השותפות  "מר  הון  הגדלת  הכללי,  השותף  בדירקטוריון  צים 
גיוסי הון ככל שיאושרו בהתאם לתשקיף מדף של השותפות מיום   . מðגד,  2023באוגוסט,    25וביצוע 

 .  השותפותשל כמפקח  אבðעיםמחדש של רו"ח שמעון  מיðויו אתהאסיפה החליטה לא לאשר  
  

,  של בעלי יחידות ההשתתפות של השותפות  מיוחדת  כללית  אסיפה  התקיימה,  2024בספטמבר,    4  ביום . 3
כי בתמורה לביטול זכות השותף הכללי לתמלוגים מחלקה של השותפות    ,היתר  בין  אישרה  האסיפה

בðפט ו/או גז ו/או חומרים בעלי ערך אחרים שיופקו ויðוצלו מðכסי הðפט של השותפות מחוץ לישראל  
(כאשר הזכות לקבלת תמלוג על מðכסי ðפט בישראל (לרבות במים הטריטוריאליים והמים הכלכליים) 

ולדמי   בעיðה)  האðרגיה  תיוותר  בתחום  מפרויקטים  השותפות  של  תמורה  או  הכðסה  מכל  יוזמה 
מיליון דולר, תוקצðה לשותף    4.13-המתחדשת, ומחילת חוב קיים של השותפות לשותף הכללי בסך של כ 

חריגה,   פרטית  בהצעה  של    6,859,536הכללי של השותפות,  יחידות השתתפות של השותפות, במחיר 
תה  177.14 אשר  ליחידה,  לאישור    20%ווðה  אג'  בהתאם  השותפות,  של  ההשתתפות  יחידות  מהון 

 האסיפה בוצע תיקון בהסכם השותפות.  
  כאמור ,  2024,  ביולי  1  מיום  החל שוחט  יהוðתן מר  של  והעסקתו כהוðתו  תðאי  אושרו  זו  באסיפה,  בðוסף
  . לעיל 2'ו  בסעיף

  
בה  ,  מיוחדת  כללית  אסיפה   התקיימה ,  הכספי  המצב   על   הדוח   תאריך  לאחר,  2024,  באוקטובר  9  ביום . 4

בתוקף    , , לתקופת כהוðה בת שלוש שðיםכמפקח לשותפותמיðוים של פאהן קðה ושת' רואי חשבון  אושר  
  . היðו היחיד המכהן מטעם המפקחרו"ח מיכה בלומðטל כאשר  ,ממועד האסיפה

  
 :אופציות כתבי פקיעת  .ט

 
  סחירים לא  אופציה  כתבי   2,717,400-ו   1,500,000  בהתאמה   פקעו,  2024,  בספטמבר  30  וביום,  ביולי  7  ביום

  . פרטית  הקצאה במסגרת הוקצו אשר השותפות של
  

 :בðקאי חוץ מתאגיד אשראי מסגרתהקצאת   .י
  

- מיליון ש"ח (כ  11של    סכוםעם תאגיד חוץ בðקאי ב  אשראי   מסגרת שותפות  ל אושרה  2024,  במאי  28  וםבי
סכום    מלוא  את). השותפות רשאית למשוך  28.5.2025חודשים (עד ליום    12-מיליון דולר) לתקופה של כ  3

. השותפות תשלם  )31.12.2026(אך לא יאוחר מיום    חודשים ממועד משיכתה  24של    לתקופהאשראי    מסגרת
שתימשך תישא ריבית פריים בתוספת מרווח    ההלוואה  .0.5%של    בשיעור עמלת הקצאת אשראי רבעוðית

עילות מקובלות להעמדת האשראי לפירעון מידי    האשראי ðכללו  מסגרת  במסמכילשðה.    5.5%  של  קבוע
פיגור   ביטול מסגרת האשראי במקרים מסוימים, לרבות: אי עמידה בפרעון חובות של השותפות;  ו/או 

אי לשותפות;  כיðוס  צו  מתן  השותפות;  השותפות.  -בתשלומים  של  הפיððסיות  המידה  באמות  עמידה 
ב  בעלההלוואה    סכוםלהבטחת   אישית    ,סולטן  צחימר    ,בשותפותשותף הכללי  השליטה  ערבות  העמיד 
  ðפרעו   לאהגיע ו   םפרעוð  שמועדממסגרת האשראי    שימשכו (ככל שימשכו)המשיכה    סכומי  מלוא  להבטחת

  ðכון למועד    הביקורת ובדירקטוריון השותף הכללי.  בועדתאושרה    סולטן  מר. הערבות של  השותפות  ידי  על
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דוחות  הðכון למועד אישור    באמות המידה הפיððסיות.  תעומד  השותפות  תמציתיים ביðיים  הדוחות הכספים
  מסגרת האשראי כאמור איðה ðוצלה.  על המצב הכספי

  
 הðפקת אגרות חוב להמרה (סדרה ב'):  .יא

  
אלפי ש''ח ע.ð. אגרות חוב (סדרה ב') הðיתðות    52,267- , הðפיקה השותפות לציבור כ2024באוגוסט,    19ביום  

ש"ח ע.ð כל אחת    1להמרה ליחידות השתתפות של השותפות, צמודות קרן וריבית לדולר ארה''ב, בðות  
"), היחידות "  -ש''ח ע.ð אג"ח ב' (להלן  1,000'"). אג''ח ב' הוצעו לציבור כשכל יחידה כוללת  ב''ח  אג(להלן: "

ש''ח. שיעור הריבית השðתית    930בדרך של מכרז על מחיר היחידה. במכרז ðקבע כי המחיר ליחידה היðו  
סך התמורה ðטו שהתקבלה בגין ההðפקה האמורה הסתכמה    .7%שתישאðה אגרות החוב היðו  הðקובה  

דולר).    ןמיליו  0.27-בðיכוי הוצאות הðפקה בסך של כ  דולר,  ןמיליו  12.8-ש''ח (סה''כ כ  ןמיליו  47.6-לסך של כ
בספטמבר,    30. קרן אגרות החוב תיפרע בתשלום אחד ביום  7%שיעור הðיכיון שðקבע לאגרות החוב היðו  

  30ועד ליום    2025במרץ,    31. הריבית על אגרות החוב תשלום בתשלומים חצי שðתיים החל מיום  2028
    .כולל ,2028בספטמבר, 

  
אגרות חוב להמרה, כוללות רכיב המרה הוðי ורכיב של התחייבות, מפוצלות לשðי רכיבים. הפיצול כאמור,  

בותי בהתבסס על השווי ההוגן של התחייבות דומה ללא  ימחושב על ידי קביעה תחילה של הרכיב ההתחי
  אופציית המרה, כאשר הערך של רכיב ההמרה ההוðי ðקבע כערך שייר. 

  
סדרת  בðוסף, ðקבע בשטר האג"ח שבכל יום מסחר, למעט התאמות מסוימות, החל ממועד הרישום של  

מסולקת של    תהא יתרת הקרן הבלתי  2028  בספטמבר  20׳) למסחר בבורסה ועד ליום  באגרות החוב (סדרה  
אגרות החוב הרשומות במרשם באותו מועד ðיתðת להמרה ליחידות השתתפות של  השותפות באופן שכל  

של   2.3 השתתפות אחת  ליחידת  ðיתן להמרה  א'  אג"ח  של  ðקוב  להתאמות    ש"ח ערך  השותפות, בכפוף 
  מסוימות.  

  
לרכיבי    עלויות עסקה ישירות הוקצו בין רכיב ההון ורכיב ההתחייבות על בסיס יחס ההקצאה של התמורה 

השתמשה החברה בעבודת הערכת  ההון וההתחייבות. לצורך קביעת השווי ההוגן של רכיב ההתחייבות  
  . שווי אשר התבצעה על ידי מעריך שווי חיצוðי

  
הקצאת  . לאחר  10.05%הריבית אשר ðקבעה במסגרת השווי ההוגן להתחייבות דומה ללא רכיב המרה היðה  

  .  10.68%בגובה של  IRRעלויות ההðפקה בין שðי הרכיבים, חולצה ריבית  
  

שהיðו   סולטן  יצחק  למר  הקשורה  חברה  בע"מ,  והðפקות  חיתום  לדיסקוðט  שולמו  זו  יו"ר  בהðפקה 
  .אלפי דולר  180  -ומבעלי השליטה בשותף הכללי, עמלת הפצה בסך של כ יוןדירקטור ה
  

כמו כן, בהתאם להוראות שטר הðאמðות של אג''ח ב' ðדרשת השותפות לאמות באמת המידה הפיððסית  
  הבאה: 

  
ההון של השותפות (לא כולל זכויות המיעוט), כפי שמשתקף בדוחותיה הכספיים של השותפות    - הון מזערי

) של עסקאות ההגðה והגידור  IFRSבðטרול שערוכים חשבוðאיים כפי שðכללו בדוחות הכספיים (לפי כללי  
ביחס למחירי הðפט והגז והכרה באותן עסקאות על בסיס מזומן, באופן שישקפו את ההגðה הכלכלית על  

 מיליון דולר.  15מחירי הðפט, לא יפחת מסך של 
  

מיליון   14 -היðו כ ,2024בספטמבר,  30') של השותפות ליום ב (סדרה השווי ההוגן של אגרות החוב להמרה 
') של  ב(סדרה    הערך הפðקסðי של אגרות החוב להמרה  .)1לפי מדרג מצוטט רמה  (השווי הוגן ðמדד    דולר

  . מיליון דולר 12.4 -היðו בסך של כ   ,2024בספטמבר,  30ליום  (כולל הרכיב ההוðי) השותפות
 

חוב  העומדת באמות המידה הפיððסיות בקשר עם אגרות    השותפותðכון למועד הדוח על המצב הכספי,  
  כמפורט לעיל.  ),'בסדרה (
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 אמריקאי:בחקיקת מס  שיðויים  .יב

  
.  2024  ,ביðואר  1בוצעו שיðויים בחוקי המס התקפים החל מיום    2024במהלך שðת  :  קליפורðיה  מדיðת . 1

  להלן השיðויים העיקרים המשפיעים על פעילות השותפות:
  .  2026  – 2024בשðות המס הפסדים תפעוליים מועברים משðים קודמות  השעיית ðיצול  .א
, עלויות אלו יהיו  2024ביðואר    1החל מיום  בהשקעות כהוצאה מיידית לצרכי מס    הכרה ביטול    .ב

  שðים מיום היווצרותם.  5מופחתות על פðי 
 . 2024החל משðת המס   15%  של בשיעור )Depletion( הדילולביטול ðיכוי פחת   .ג
 

את שיעור מס    ðחתמה הצעת חוק בסðאט, בה הוחלט להפחית  2024במאי,    14ביום  :  קולורדומדיðת   . 2
 . 2024, לשðת המס 4.4%חלף  , 4.25%- החברות באופן זמðי ל

  
  

  פיððסיים   ðגזרים -  :5באור 
  

  .WTIהðיðה בעסקאות לגידור מחירי ðפט מסוג    החברהה  , התקשר2024 ,בספטמבר 30 ליוםðכון  
  

  :מזומðים תזרים גידור פיððסיים ðגזרים . 1
   COLLARמסוג  גידור  עסקתבאמצעות החברה הðיðה  השותפות  ביצעה ,2024  ,בספטמבר 30  ליום

דולר לחבית ובמחיר     73.3-89.5  של)  (CALL  מימושחביות ðפט במחיר   פיאל  223.4בהיקף כולל של  
לחודשים    55-60  של)  PUT(  מימוש לחבית    של   ההוגן  השווי.  2026  אפריל  -2024אוקטובר  דולר 

- סכום של כ, ðטו. מתוכו  אלפי דולר  182  -כ  היðו,  2024,  בספטמבר  30  ליום''ל  הð  הגידור  עסקאות
  . ףשוטלא   כðכס יםמוצג האלפי דולר  70-וסכום של כ ףשוט כðכסאלפי דולר מוצג  112

  
הðיðה  שווי    חשבוðאי  כגידור ''ל  הð  הגידור   בעסקאות  לת טפמ  החברה  מדרג  לפי  ðמדדות  והיðן 

  . 2 מדרגבהתאם לרמת 
  

מימוש    במחיר חביות  אלפי    10.6-כ בהיקף של    COLLARעסקה מסוג    פקעה  ,2024,  ביוðי  30  ביום . 2
)CALL(    מימוש    78.1של ובמחיר  לחבית    השותפות   בגיðה  אשר  לחבית דולר    55של    )PUT( דולר 

 ðפט וגז.   ממכירת הכðסות  בסעיף ðכללה ההוצאה. אלפי דולר 30-כ של סך שילמה
 

גידור  לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי   . 3 ביצעה השותפות באמצעות החברה הðיðה, עסקאות 
כ COLLAR מסוג של  (  12-בהיקף  מימוש  ðפט במחיר  חביות  שCALLאלפי  לחבית    72.9ל  )  דולר 

 .2026דולר לחבית לחודש מאי  55של ) PUTומחיר מימוש (
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    מגזרי פעילות  - : 6באור 

  
 כללי   .א

  
ðקבעו   הפעילות  הראשימגזרי  התפעוליות  ההחלטות  מקבל  ידי  על  הðבחן  המידע  על   בהתבסס 

(CODM)  צורכי קבלת החלטות לגבי הקצאת משאבים והערכת ביצועים. בהתאם לזאת, למטרות  ל
  : כדלקמןðיהול, לשותפות מגזרי פעילות 

  
  "בארה והפקת ðפט וגז ב  , פיתוחחיפוש  בתחום  עוסקת  שותפותה -"ב  בארהמגזר חיפושי והפקת ðפט  

  .  גם באמצעות חברה כלולה
  

באמצעות    זה  בתחום  פרויקטים   של   והקמה  בייזום  עוסקת  השותפות  -  מתחדשות  אðרגיות   מגזר
  חברות כלולות.

  
לעðיין השקעות בחברות כלולות השותפות מציגה את רווחי או הפסדי האקווטי שðבעו לה בכל אחד  

  מהמגזרים.  
  

, אשר הוצג כמגזר  ישראלðפט וגז ב  חיפושי פעילויות אחרות כוללות את פעילות השותפות בתחום  
הספים   מתקיימים  ולא  היות  ðפרד  כמגזר  להציגו  לא  בחרה  השותפות  קודמות.  בשðים  ðפרד 
הכמותיים להצגה בðפרד. בðוסף פעילויות אחרות כוללות גם עלויות ðוספות, בקשר עם בחיðה של  

  רכישת זכויות ðפט וגז ðוספים.
 

(הפסד) תפעולי כמוצג בדוחות   על רווח  (הפסד) מגזרי) מוערכים בהתבסס  (רווח  ביצועי המגזרים 
  הכספיים.

  
תוצאות המגזר המדווחות למקבל ההחלטות התפעוליות הראשי כוללות פריטים המיוחסים ישירות  

  למגזר ופריטים אשר ðיתן ליחסם באופן סביר.  
  

פריטים שלא הוקצו, הכוללים בעיקר ðכסי מטה של הקבוצה, עלויות הðהלה וכלליות, הכðסות ו/או  
  הוצאת מימון שלא ðיתן לייחוס, מðוהלים על בסיס קבוצתי.

  
  מקבל ההחלטות התפעוליות הראשי בוחן את ðכסי והתחייבויות המגזר. 

  
  דיווח בדבר מגזרי פעילות   .ב

  

  

  מגזר 
  ðפט וגז 
  ארה"ב 

  מגזר
אðרגיות   

מתחדשות 

    
  פעילויות 
  סה"כ     אחרות 

  בלתי מבוקר 
  אלפי דולר  

              
  30החודשים שהסתיימו ביום  9-ל

    4202בספטמבר 
  

  
    

  
              

  24,702  -    -    24,702   הכðסות המגזר
    )20,516(  )26(    -    ) 20,490(  הוצאות המגזר 

  ) 52,36(  -    ) 2,298(    )67(  רווחי (הפסדי) חברה כלולה 
  211,8  )26(    ) 2,298(    4,145  רווח (הפסד) מגזרי 

  ) 6,062(            הוצאות משותפות בלתי מוקצות, ðטו 
  ) 2,909(          ) 2,909(  הוצאות מימון, ðטו 

  ) 1,268(            הוצאות מימון בלתי מוקצות, ðטו 
              

  583          583 הטבת מס 
             

  ) ,8357(              הפסדסה"כ 
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  (המשך)  מגזרי פעילות  - : 6באור 

  
  

  

  מגזר 
  ðפט וגז 
  ארה"ב 

  מגזר
אðרגיות   

  מתחדשות 

    
  פעילויות 
  סה"כ     אחרות 

  בלתי מבוקר 
  אלפי דולר  

          
  30החודשים שהסתיימו ביום  9-ל

      2023בספטמבר 
  

  
          

  23,840  -  -  23,840   הכðסות המגזר
  ) 17,564(  )30(  -  ) 17,534(  הוצאות המגזר 

  32  -  )25(  57  רווחי (הפסדי) חברה כלולה 
  6,308  )30(  )25(  6,363  רווח (הפסד) מגזרי 

  ) 2,541(        משותפות בלתי מוקצות, ðטו הוצאות 
  ) 475(        הוצאות מימון, ðטו 

  ) 1,708(      ) 1,708(  הוצאות מימון בלתי מוקצות, ðטו 
          

  139      139 הטבת מס 
         

  1,723        סה"כ רווח ðקי  
  

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  מגזר 
  ðפט וגז 
  ארה"ב 

  מגזר
אðרגיות   

מתחדשות 

    
  פעילויות 
  סה"כ     אחרות 

  בלתי מבוקר 
  אלפי דולר  

                
בספטמבר   30חודשים שהסתיימו ביום  3 -ל

4202    
  

  
    

    
                

  7,078    -    -    7,078   הכðסות המגזר
    )5,592(    )25(    -      )5,567(  הוצאות המגזר 

  ) 172(    -    ) 119(    )53(   רווחי (הפסדי) חברה כלולה
  41,31    )25(    ) 119(    1,458  רווח (הפסד) מגזרי 

  ) 4,649(              הוצאות משותפות בלתי מוקצות, ðטו 
  ) 914(            ) 914(  מימון, ðטו   הוצאות

  ) 590(              הוצאות מימון בלתי מוקצות, ðטו 
                

  171            171 הטבת מס 
               

  ) 4,668(                הפסד סה"כ
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  (המשך)  מגזרי פעילות  - : 6באור 

  

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  מגזר 
  ðפט וגז 
  ארה"ב 

  מגזר
אðרגיות   

  מתחדשות 

    
  פעילויות 
  סה"כ     אחרות 

  בלתי מבוקר 
  אלפי דולר  

            
  30חודשים שהסתיימו ביום  3 -ל

      2023בספטמבר 
  

    
            

  7,963    -  -  7,963   הכðסות המגזר
  ) 5,799(    )15(  -  ) 5,784(  הוצאות המגזר 

  47    -  )15(  62   רווחי (הפסדי) חברה כלולה
  2,211    )15(  )15(  2,241  רווח (הפסד) מגזרי 

  ) 811(          הוצאות משותפות בלתי מוקצות, ðטו 
  ) 927(        ) 927(  הכðסות מימון, ðטו  

  148          הוצאות מימון בלתי מוקצות, ðטו 
            

  ) 214(        ) 214( הטבת מס 
           

  407            רווח ðקיסה"כ 

  

  מגזר
  וגז  ðפט

  "ב ארה

  מגזר
  אðרגיות 
  מתחדשות 

    
    פעילויות
  סה"כ     אחרות 

  מבוקר 
  אלפי דולר  

בדצמבר   31לשðה שהסתיימה ביום 
2023        

  
  

          
  34,749  -  -  34,749  המגזר   הכðסות 
  ) 25,479(  )32(  -  ) 25,447(  המגזר    הוצאות

  ) 238(  -  ) 338(  100  (הפסדי) חברה כלולה   רווחי
  9,032  )32(  ) 338(  9,402  רווח (הפסד) מגזרי 

הוצאות משותפות בלתי מוקצות, 
  ) 3,176(        ו ðט

  ) 1,960(      ) 1,960(  הוצאות מימון, ðטו  
  ) 1,553(        הוצאות מימון בלתי מוקצות, ðטו 

          
  ) 228(      ) 228( ההכðסה מיסים על 

         
  ð        2,115קי   רווחסה"כ 



 שותפות מוגבלת  -מודיעין אðרגיה 
 

  מאוחדים באורים לדוחות הכספיים ביðיים 

32  

  
  (המשך)  מגזרי פעילות  - : 6באור 

  

  

  מגזר
  ðפט וגז 
  ארה"ב 

  מגזר  
  אðרגיות 
  מתחדשות 

    
  פעילויות  

  סה"כ     אחרות 
  בלתי מבוקר 
  אלפי דולר  

          
          4202בספטמבר,    30ליום  

                
  100,138    423    100    99,615  המגזר ðכסי  

  ð              9,860כסים שלא הוקצו  
                

  109,998              סה"כ ðכסים 
                

    ) 51,698(       )10(    ) 109(      )51,579(  התחייבויות המגזר  
    )17,349(              התחייבויות שלא הוקצו 

                
  ) 69,047(               סה"כ התחייבויות 

  

  

  מגזר
  וגז ðפט 

  ארה"ב 

  מגזר  
  אðרגיות 
  מתחדשות 

    
  פעילויות  

  סה"כ     אחרות 
  בלתי מבוקר 
  אלפי דולר  

          
          2023בספטמבר,    30ליום  

                
  ð  92,934    2,804    426    96,164כסי המגזר 

  ð              836כסים שלא הוקצו  
                

  97,000              סה"כ ðכסים 
                

  ) 45,006(    )13(    -    ) 44,993(  התחייבויות המגזר  
  ) 13,470(              התחייבויות שלא הוקצו 

                
  58,476              סה"כ התחייבויות 

  
  

  
  

  

  מגזר
  ðפט וגז 
  ארה"ב 

  מגזר  
  אðרגיות 
  מתחדשות 

    
  פעילויות  

  סה"כ     אחרות 
  מבוקר 

  אלפי דולר  
            

              2023בדצמבר,    31ליום  
                

  ð  102,511    2,564  432  105,507כסי המגזר  
  ð          1,487כסים שלא הוקצו  

            
  106,994          סה"כ ðכסים 

            
  ) 58,873(  )14(  ) 281(    ) 58,578(  התחייבויות המגזר 

  ) 8,189(          התחייבויות שלא הוקצו 
            

 ) 67,062(          סה"כ התחייבויות 
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    אירועים לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי   - : 7באור 

  
 . 5ד'4ראו באור   Ranch  Chittimט קבביצוע קידוח בפרוילפרטים בדבר החלטת השותפות להשתתף   .א
- מחברת ה  והחזר פקדוðות עברפוטו וולטðי בקרוליðה  לפרטים בדבר אי הבשלת התðאים למכירת פרויקט    .ב

Utility 2ה' 4באור  ורא . 
זימון    .ג בדבר  מיוחדת לפרטים  כללית  מיðוי   אסיפה  ושות'  םבדבר  קðה  פאהן  חשבון  של  רואי  כמפקח    , 

 . 4ח'4ראו באור לשותפות 
  

  
  

  
  

- - - - - - - - - - - - - - - - - - - 



  

   
  

  
  
  
  

  שותפות מוגבלת  -מודיעין אðרגיה 
  

  ðתוðים כספיים מתוך הדוחות הכספיים המאוחדים
  המיוחסים לשותפות 

  
  4202 ספטמברב 30ליום 

  
  בלתי מבוקרים 

  
  באלפי דולר ארה"ב 

  
  תוכן עðייðים

  
  

  
  

 עמוד  

 2-3 ד' 38דוח מיוחד לפי תקðה 

 4 המאוחדים על המצב הכספי המיוחסים לשותפות ðתוðים כספיים מתוך הדוחות 

 ð 5תוðים כספיים מתוך הדוחות המאוחדים על רווח או הפסד המיוחסים לשותפות 

 ð 6-7תוðים כספיים מתוך הדוחות המאוחדים על תזרימי המזומðים המיוחסים לשותפות 

 7-13 מידע ðוסף 

  
  

- - -  - - -  - -  - -  - - -  - -  - - -   -  
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את   גבאי  פורר  קוסט 

 קסירר
  א', 144דרך מðחם בגין  

  6492102אביב  -תל
  

  
  

  + 972-3-6232525טל.   
  972-3-5622555+פקס  

ey.com  

  
  
  
  
  
  

  ד' לתקðות ðיירות ערך 38דוח מיוחד של רואה החשבון המבקר על מידע כספי ביðיים ðפרד לפי תקðה  הðדון: 
  1970-(דוחות תקופתיים ומיידיים), התש"ל

  
  

  מבוא
  

ד' לתקðות ðיירות ערך (דוחות תקופתיים ומיידיים), 38סקרðו את המידע הכספי הביðיים הðפרד המובא לפי תקðה  
של    ותולתקופ  2024  ספטמברב   30השותפות), ליום    -(להלן    .שותפות מוגבלת  -של מודיעין אðרגיה    1970-התש"ל
הדירקטוריון  באותו תאריך. המידע הכספי הביðיים הðפרד היðו באחריות של    ושלושה חודשים שהסתיימ ו  תשעה

. אחריותðו היא להביע מסקðה על המידע הכספי הביðיים הðפרד וההðהלה של השותף הכללי של השותפות המוגבלת
  בהתבסס על סקירתðו.  אלהת ביðיים ולתקופ 

  
  

  היקף הסקירה 
  

"סקירה של מידע כספי   - של לשכת רואי חשבון בישראל    2410(ישראל)  ערכðו את סקירתðו בהתאם לתקן סקירה  
לתקופות ביðיים הðערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי ðפרד לתקופות ביðיים 
סקירה  ðוהלי  ומיישום  והחשבוðאיים,  הכספיים  לעðייðים  האחראים  אðשים  עם  בעיקר  מבירורים,  מורכבת 

ה היðה מצומצמת בהיקפה במידה ðיכרת מאשר ביקורת הðערכת בהתאם לתקðי ביקורת  אðליטיים ואחרים. סקיר
יכולים  שהיו  המשמעותיים  העðייðים  לכל  שðיוודע  ביטחון  להשיג  לðו  מאפשרת  איðה  ולפיכך  בישראל  מקובלים 

  חווים חוות דעת של ביקורת. להיות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין אðו מ
  
  

  מסקðה
  

בהתבסס על סקירתðו, לא בא לתשומת ליבðו דבר הגורם לðו לסבור שהמידע הכספי הביðיים הðפרד הð"ל איðו ערוך, 
- ד' לתקðות ðיירות ערך (דוחות תקופתיים ומיידיים), התש"ל38מכל הבחיðות המהותיות, בהתאם להוראות תקðה  

1970 .  
  

  
  
  
  
  
  

 תל אביב, 
 2024, בðובמבר 20

 קוסט פורר גבאי את קסירר 
 רואי חשבון 
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  ד' 38דוח מיוחד לפי תקðה 
  

  ðתוðים כספיים ומידע כספי מתוך הדוחות הכספיים ביðיים המאוחדים 
  

  המיוחסים לשותפות
  
  
  

להלן ðתוðים כספיים ומידע כספי ðפרד המיוחסים לחברה מתוך הדוחות הכספיים ביðיים המאוחדים של הקבוצה 
דוחות מאוחדים), המוצגים בהתאם  -המפורסמים במסגרת הדוחות התקופתיים (להלן  2024, ספטמברב 30ליום 

  . 1970-ד' לתקðות ðיירות ערך (דוחות תקופתיים ומיידיים), התש"ל38לתקðה  
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  שותפות ðתוðים כספיים מתוך הדוחות המאוחדים על המצב הכספי המיוחסים ל

  

  

 בספטמבר  30ליום 
  ליום  

 בדצמבר  31
2024  2023  2023 

 מבוקר   בלתי מבוקר 
 אלפי דולר 

            
       ðכסים שוטפים 

        
 342  301  10,695  מזומðים ושווי מזומðים 

 ð   -  114   26גזרים פיððסיים
 3,173  3,449 2,475  חייבים ויתרות חובה 

        
  13,170  3,864   3,541  

        ðכסים לא שוטפים 
         

  ,62346   44,614  46,974   מוחזקות  וגז  השקעות בשותפויות ðפט  
  4,652   3,768  4,877   חייבים ויתרות חובה 

  1,353   1,549  100   השקעות בשותפויות אðרגיה מתחדשת מוחזקות 
  ð ,   6  13   11טו רכוש קבוע

  ð ,   57  151   129טו ðכס זכות שימוש
  432   426  423  משועבד בתאגיד בðקאי   ןפקדו

        
  52,437  50,521   20053,  
        
  65,607 54,385   56,741 

         התחייבויות שוטפות 
         

 -   -  1,366   חלות שוטפת של התחייבות מתאגיד אחר 
 5,816   4,742  6,034   חלות שוטפת אגרות חוב להמרה

  98   88  49   חלות שוטפת של התחייבות בגין חכירה 
  3,810   987  346   זכאים ויתרות זכות 

 249   313  157  התחייבויות לספקים ולðותðי שירותים 
        
  7,952  6,130   9,973 

         התחייבויות לא שוטפות 
         

 6,810   5,531  12,477   אגרות חוב להמרה 
  -   1,673  4,227   לתאגיד אחר התחייבות  

  -   2,480  -   זכאים ויתרות זכות 
 26   47  -  התחייבות בגין חכירה 

         
   16,704  9,731   6,836 
         

 39,932   38,524  40,951  הון 
        
  65,607  54,385   56,741 

  הכספיים ומהמידע הכספי הðפרד. המידע הðוסף המצורף מהווה חלק בלתי ðפרד מהðתוðים 
  
  

  2024, בðובמבר 20
  תאריך אישור הדוחות הכספיים  
  

  
  מðכ''ל  – יהוðתן שוחט

) 1992אðרגיה ðיהול (-מודיעין
  בע"מ 

     יהשותף הכלל

  יו''ר הדירקטוריון  - יצחק סולטן 
) 1992אðרגיה ðיהול (-מודיעין

  השותף הכללי   בע"מ
  

  סמðכ''ל כספים  – עמðואל מיארוב
) 1992אðרגיה ðיהול (-מודיעין

  בע"מ 
 השותף הכללי 
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  לשותפותðתוðים כספיים מתוך הדוחות המאוחדים של רווח או הפסד ורווח כולל אחר המיוחסים 

  

    

  החודשים שהסתיימו  9-ל
  בספטמבר  30ביום 

  החודשים שהסתיימו  3-ל
  בספטמבר  30ביום  

לשðה  
שהסתיימה  

  ביום 
 בדצמבר  31

2024    2023    2024    2023    2023  
  מבוקר     בלתי מבוקר 

  אלפי דולר 
                  

 4,775   994  287  3,083 1,499  הכðסות מדמי ðיהול 
                 

 ) 1,720(   ) 394(  -  )   1,180( ) 872(  הוצאות תמלוגים 
               

וישירות   הוצאות חיפושי ðפט וגז
 ) 790(   ) 284(   )45(   ) 525(  ) 135(   אחרות 

               
 ) 2,848(   ) 743(   ) 577(   ) 2,344(  ) 1,765(   הוצאות הðהלה וכלליות 

               
ויתור  לפðי הפסד בגין  הפסד תפעולי

 ) 583(   ) 427(     ) 335(   ) 966(   ) 1,273(   תמלוגים
               

ים  תמלוגבגין ויתור חד פעמי  הפסד
 -   -   ) 3,950(   -  ) 3,950(     לשותף הכלליעתידיים 

               
 ) 583(   ) 427(     ) 4,285(   ) 966(   ) 5,223(   רווח (הפסד) תפעולי 

               
 ) 2,010(   ) 402(    ) 699(   ) 1,280(   ) 1,705(   הוצאות מימון 

               
 216   94   108   213  437   הכðסות מימון 

                 
חלק השותפות ברווחי (הפסדי) 

  4,492    1,142   208   3,756  ) 1,344(   שותפויות מוחזקות, ðטו 
               

 2,115   407   ) 4,668(   1,723  ) 7,835(   רווח ðקי (הפסד) 

               
                 רווח (הפסד) כולל אחר:

                 
סכומים שיסווגו או המסווגים מחדש 

לרווח או הפסד בהתקיים תðאים  
                 ספציפיים 

בגין עסקאות גידור  (הפסד) רווח 
  ) 325(    ) 1,260(   879   ) 1,225(  275   תזרימי מזומðים 

                 
המסווגים  סה"כ רכיבים שיסווגו או  

  ) 325(    ) 1,260(   879   ) 1,225(  275   מחדש לרווח או הפסד 
                 

  ) 325(    ) 1,260(   879   ) 1,225(  275   כולל אחר (הפסד) סה"כ רווח
                 

 1,790   ) 853(   ) 3,789(   498  ) 7,560(   סה"כ רווח (הפסד) כולל  
  

  מהðתוðים הכספיים ומהמידע הכספי הðפרד. המידע הðוסף המצורף מהווה חלק בלתי ðפרד 
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  ðתוðים כספיים מתוך הדוחות המאוחדים על תזרימי המזומðים המיוחסים לשותפות 

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

    

  החודשים שהסתיימו  9-ל
  בספטמבר  30ביום 

  החודשים שהסתיימו  3-ל
  בספטמבר  30ביום  

לשðה  
שהסתיימה  

  ביום 
 בדצמבר  31

2024    2023    2024    2023    2023  
  מבוקר     בלתי מבוקר 

  אלפי דולר 
                תזרימי מזומðים מפעילות שוטפת 

        
  2,115  407  ) 4,668(  1,723   ) ,8357(   רווח ðקי (הפסד) 

              
התאמות הדרושות להצגת תזרימי  

 מזומðים מפעילות שוטפת: 
 

      
         

            התאמות לסעיפי רווח או הפסד:
  106  25  28  77   85   הוצאות פחת והפחתות 

 214 ) 175(  721  598   1,228   הוצאות מימון, ðטו 
חלק השותפות ברווחי (הפסדי) שותפויות  

  מוחזקות, ðטו 
 

1,344   )3,757 (  )208 ( )1,144 ( )4,492 ( 
 63 30  10  70   )5(   עלות תשלום מבוסס יחידות השתתפות 

ים  תמלוגבגין ויתור חד פעמי  הפסד
  לשותף הכללי עתידיים 

 
3,950   -  3,950  -  -  

שיðוי בשווי הוגן ðכסים פיððסיים דרך רווח  
  והפסד 

 
-   241  -  32 241 

            
   26,60   )2,771 (  4,501 )1,232 ( )3,868 ( 

            שיðויים בסעיפי ðכסים והתחייבויות: 
           

 ) 2,764( )5(  )47(  ) 2,056(   471   ירידה (עלייה) בחייבים ויתרות חובה 
עלייה (ירידה) בהתחייבויות לספקים   

  ולðותðי שירותים 
 

)118 (   78  )48(  122 14 
 2,301 1,013  )99(  1,687   680   עלייה בזכאים ויתרות זכות 

            
   033,1   )291 (  )194 (  1,130 )449 ( 
            

 41 10  19  32   48  ריבית שהתקבלה 
            

מזומðים ðטו שðבעו מפעילות (ששימשו  
  לפעילות) שוטפת 

 
)152 (   )1,307 (  )342 (  315 )2,161 ( 

            
            תזרימי מזומðים מפעילות השקעה 

            
 )1( -  -  -   -   בתאגידים בðקאיים, ðטו  פקדוðותב שיðוי

 -  -  )1(  -   )2(   השקעה ברכוש קבוע 
 )69(  )69(  -  )69(   -   בðכסים פיððסייםהשקעה 

 ) 3,905( ) 83(    20   ) 3,744(   ) 118(    השקעה בהון של שותפויות מוחזקות 
             

 ) 3,975( ) 152(  19  ) 3,813(   ) 120(    מזומðים ðטו ששימשו לפעילות השקעה 
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  ðתוðים כספיים מתוך הדוחות המאוחדים על תזרימי המזומðים המיוחסים לשותפות 

  
  

  הðפרד. המידע הðוסף המצורף מהווה חלק בלתי ðפרד מהðתוðים הכספיים ומהמידע הכספי  

    

  החודשים שהסתיימו  9-ל
  בספטמבר  30ביום 

  החודשים שהסתיימו  3-ל
  בספטמבר  30ביום  

לשðה  
שהסתיימה  

  ביום 
 בדצמבר  31

2024    2023    2024    2023    2023  
  מבוקר     בלתי מבוקר 

  אלפי דולר 
             

             תזרימי מזומðים מפעילות מימון 
             

 - -  12,438  -   12,438    הðפקת אגרות חוב להמרה 
 1,917 -  -  1,936   -    אחר קבלת אשראי מתאגיד  

(בðיכוי עלויות    אחרתאגיד קבלת הלוואה מ
  גיוס וריבית מראש) 

  
-   -  -  - 7,454  

התחייבות לתאגיד בðקאי (בðיכוי עלויות  
  גיוס וריבית מראש) 

  
-   1,571  -  1,571  -  

הðפקת יחידות השתתפות וכתבי אופציה  
ומימוש   (לאחר ðיכוי הוצאות הðפקה) 

  אופציות 

  

-   3,793  -  -  3,793 
  ) 1,819( ) 1,819(  ) 1,842(  ) 1,819(   ) 1,842(    בðקאי ואחר פרעון אשראי מתאגיד 

  )32(  -  )7(  )32(   )7(    חלוקה לðאמן 
  ) 4,582(  -  -  -   -    פרעון אגרות חוב להמרה 

  ) 115(  )53(  )28(  )81(   )86(    פרעון התחייבות בגין חכירה 
  ) 614(  )2(  )59(  ) 411(   ) 211(    ריבית ששולמה 

             
מזומðים ðטו שðבעו מפעילות (ששימשו  

  לפעילות) מימון 
  

10,292   4,957  10,502  )303 ( 6,002 
             

הפרשי שער בגין יתרות מזומðים ושווי  
  מזומðים 

  
333   156  315  72 168 

             
 34 )68(  10,494  )7(   10,353      עליה (ירידה) במזומðים ושווי מזומðים 

             
יתרת מזומðים ושווי מזומðים לתחילת  

  התקופה 
  

342   308  201  369 308 
             

יתרת מזומðים ושווי מזומðים לסוף  
  התקופה 

  
10,695   301  10,695  301 342 
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 כללי      -: 1באור 

  
ד' לתקðות ðיירות ערך  38מידע כספי ðפרד זה ערוך במתכוðת מתומצתת בהתאם להוראות תקðה    .א

. יש לעיין במידע כספי ðפרד זה בהקשר למידע הכספי  1970-(דוחות תקופתיים ומיידיים), התש"ל
ולשðה שהסתיימה    2023בדצמבר,    31השðתיים של השותפות ליום  הðפרד על הדוחות הכספיים  

וגם בהקשר לדוחות הכספיים ביðיים מאוחדים     באותו תאריך ולמידע הðוסף אשר ðלווה אליהם
 . ")התמציתיים הכספיים  הדוחות(להלן: " 2024, בספטמבר 30ליום 

 
השותפות המוגבלת) ðוסדה על פי הסכם  השותפות או   -השותפות המוגבלת מודיעין אðרגיה (להלן   .ב

) בע"מ (השותף  1992אðרגיה ðיהול (   -בין מודיעין    1992במאי,    25שותפות מוגבלת שðחתם ביום  
ההסכם). השותפות    -אðרגיה ðאמðויות בע"מ (הðאמן והשותף המוגבל) (להלן    -הכללי) לבין מודיעין  

 .1992המוגבלת החלה בפעילותה העסקית בחודש ספטמבר 
 

השותפות המוגבלת משתתפת כיום בישראל בפעילות של ðכס ðפט וגז ימי (חזקת שמשון). לפרטים    .ג
לדוחות הכספיים המאוחדים ליום    2'ג6באור    וðוספים בקשר עם תחומי הפעילות של השותפות רא

 . מאוחדיםלדוחות כספיים תמציתיים  2ב'3וראו גם באור   2023בדצמבר  31
  

ז' לדוחות הכספיים השðתיים בדבר הצעת השותף הכללי לבחיðת מהלך  1בהמשך לאמור בבאור    .ד
השיðוי המבðי, השותף    חלף, הודיע השותף הכללי כי  2024ביולי,    21לשיðוי מבðי של השותפות. ביום  

הכולל ביטול זכות השותף הכללי לקבלת    הסכם השותפותהכללי הציע לשותפות שיðוי במתווה  
מיליון    4.7-תמלוגי על עתידיים, ביטול דמי יוזמה וביטול חוב השותפות לשותף הכללי בהיקף של כ

מיליון לדולר, לפרטים    3.6- (שווי ההוגן של החוב היðו כ  דולר שטרם שולם למועד אישור האסיפה
להקצאת יחידות השתתפות  בתמורה    )2' הð3וספים בדבר חישוב שווי ההוגן של החוב ראו באור  

מהון  -20% של השותפות לשותף הכללי בדרך של הצעה פרטית, אשר מהוות, לאחר הקצאתן, כ 
השותפות של  ההשתתפות  רא .  יחידות  הכספיים  ח1באור    ולהרחבה  לדוחות    התמציתיים' 

 מאוחדים. 
  

.  2024בספטמבר,    4ביום    ה , אשר התכðסמיוחדתפה כללית  י אסב  אושרכאמור    ההקצאה  ביצוע 
  . שליטה בעל עם  עסקה  היווה  זה מהלך

  מיליון   3.3-כ  של  בשווי  המוגבלת  בשותפות  השתתפות  יחידות  הוקצו  הכללי  לשותף,  מכך  כתוצאה
  ההפרש  .דולר  מיליון  3.6-כ  על   עמד   שוויוביטול החוב לשותף הכללי לאותו מועד אשר   כðגד,  דולר

  שווי ההקצאה לשווי החוב ðרשם כðגד קרן הון עם בעל שליטה.  בין
   בהפסד   השותפות  הכירה,  לישראל  מחוץ  והגז  הðפט  מðכסי  העל  תמלוג  ביטול  בעקבות,  כן  כמו

 ðאי חד פעמי שאיðגד קרן הון בגין עסקאות עם בעל    מיליון  3.9-כ  של  בסךתזרימי,    וחשבוðדולר כ
שליטה אשר ðקבע על ידי מעריך שווי חיצוðי, אשר בחן את שווי תמלוג העל העתידי לו היה זכאי  

תמלוג    אילו ,  11.2%  -''ב, בשיעור היוון של כבארההשותף הכללי מהבארות הקיימות בפרויקטים  
  על כðו.   ðותר  היההעל 
  

 . תמציתיים מאוחדיםלדוחות הכספיים  י'1לעðיין השלכות מלחמת "חרבות ברזל" ראו באור   .ה
 

מיליון דולר. הגרעון בהון    5-לשותפות גירעון בהון החוזר בדוחות הכספיים המאוחדים בסך של כ  .ו
החוזר בדוחות הכספיים המאוחדים ðובע בעיקר מחלות שוטפת של אגרות החוב להמרה (סדרה  

  2024מיליון דולר העומדות לפירעון בחודש דצמבר    6- א') (להלן בפסקה זו: "אג"ח") בסך של כ
באור    (לפרטים ראו  אג"ח  תðאי  מחלויות    11בדבר  השðתיים),  המאוחדים  הכספיים  לדוחות 

מיליון דולר העומדות    8.3  -בסך כולל של כבחברה בת  שוטפות של התחייבויות לתאגיד בðקאי  
- בסך של כבחברות בðות  , מיתרות זכאים  2025, יðואר, יוðי ויולי  2024לפרעון בחודשים דצמבר  

מיליון דולר (לפרטים    1.4  -מיליון דולר, ומחלות שוטפת של התחייבות מתאגיד אחר בסך של כ  3.9
  ). 31.12.2023לדוחות הכספיים השðתיים המאוחדים ליום    12בדבר תðאי הסכמי מימון ראו באור  
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  (המשך)   כללי     -: 1באור 

  
אשר עשויים  בקבוצה  הðהלת השותפות הציגה בפðי דירקטוריון השותף הכללי את כלל המקורות  

ושווי   מזומðים  יתרת  הקרובות,  בשðים  בהתחייבויותיה  לעמוד  מðת  על  השותפות  את  לשמש 
מיליון דולר (ðכון למועד אישור הדוחות הכספיים), הכðסות השותפות    11.5- מזומðים בסך של כ

מיליון דולר המיועד    9החזויות מפרויקטי הðפט והגז בהם היא שותפה, מימון בðקאי בהיקף של  
"פרויקט קולורדו" או    –בקולורדו (להלן    North Park Basinשל פרויקט    2024לתוכðית פיתוח  

"NPB  קאי לצורך המשך פיתוחðת השותפות להרחבת מסגרת החוב הבðולצורכי הפרויקט, כוו  ("
- פרויקט קולורדו (בכפוף לאישור התאגיד הבðקאי), מסגרת אשראי מתאגיד פיððסי בהיקף של כ

  י').4ולר (לפרטים ðוספים ראו באור מיליון ד 3
  

, לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי, בחן דירקטוריון השותף הכללי  2024בðובמבר,    20ביום  
בשותפות את דוח המקורות והשימושים המשוער שהציגה לו הðהלת השותפות, המתבסס, בין  
היתר, על הðחות, הערכות, אומדðים, תחזיות ותרחישים שוðים ביחס להכðסות השותפות, עלויות  

הפרויקטים השוðים, ההשקעות החזויות הדירקטוריון סבור כי הðחות העבודה  מטה ותפעול של  
בבסיס הדוח החזוי ובתרחישים השוðים שהוצגו בפðיו היðן סבירות וכן קבע כי אין בגירעון החוזר  
בהון האמור כדי להצביע על בעיית ðזילות בשותפות, ויש בידה את המקורות הðדרשים לפרעון  

  ת והצפויות במהלך שðתיים, החל מתום תקופת הדוח על המצב הכספי. התחייבויותיה הקיימו
 

  
  עיקרי המדיðיות החשבוðאית     -: 2באור 

  
המדיðיות החשבוðאית שיושמה בעריכת מידע כספי ðפרד זה עקבית לזו שיושמה בעריכת המידע  

 א' בדוחות הכספיים ביðיים מאוחדים. 2פרט לאמור בבאור    .2023בדצמבר,    31הכספי הðפרד ליום  
  
  

      מידע ðוסף    -: 3באור 
  

 :אחר מתאגיד אשראי  .א
לדוחות הכספיים השðתיים המאוחדים בדבר הסכם אשראי בין השותפות לבין    'ג12בהמשך לאמור בבאור  

ðכון למועד הדוחות הכספיים השותפות עומדת בכל אמות המידה    מיליון דולר  7.8- בהיקף של כ  תאגיד אחר
    .אשר ðקבעו במסגרת הסכם המימוןהפיððסיות 

  
,  דולר  מיליון  1.8-כ  של  בסך  ההלוואה  של   מוקדם  חלקי   פרעון, ביצעה השותפות  2024בספטמבר,    29ביום  

אלפי דולר בסכום השווה לריבית לתקופה של שלושה חודשים    60-הפירעון כלל תשלום ריבית בסך של כ
 מוקדם.  ןעבור הקרן שðפרעה בפירעו

 
מיליון    5.2  -היðו כ  ,2024  בספטמבר,  30ליום    של השותפות(סדרה א')    של אגרות החוב להמרההשווי ההוגן    .ב

מיליון דולר) (השווי הוגן ðמדד לפי מדרג מצוטט    5.76-: כ31.12.23מיליון דולר;    10.3  - : כ30.09.23דולר ( 
ליום    (סדרה א') של השותפות   ), הערך הפðקסðי של אגרות החוב להמרה 1רמה     30(כולל הרכיב ההוðי) 

מיליון    10.8-: כ31.12.23מיליון דולר;    10.7  -: כ30.09.23מיליון דולר (  6  -היðו בסך של כ  2024  בספטמבר
  דולר).  

חוב  הðכון למועד הדוח על המצב הכספי, השותפות עומדת באמות המידה הפיððסיות בקשר עם אגרות  
  לדוחות הכספיים השðתיים). 6(לפרטים ðוספים ראו באור   )סדרה א'(

  
 :חזקת שמשון  .ג

בבאור   לאמור  עם    2ג' 6בהמשך  בקשר  המאוחדים  השðתיים  הכספיים  לדחיית    לדוחות  המפעיל  בקשה 
העבודה   שמשון,  תוכðית  למועד  בחזקת  ביðייםðכון  תמציתיים  הכספיים  הדוחות  התקבל    אישור  טרם 

  לחזקה ודאות כי ייחתם הסכם התקשרות מול מפעיל מיועדכי אין  , יובהראישור הממוðה על עðייðי הðפט.  
  . 2023 באוקטובר 7 לאור מלחמת חרבות ברזל שפרצה ביום, בין היתר, וזאת
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  (המשך)   מידע ðוסף    -: 3באור 

  
  שיðויים בהרכב הðהלת השותף הכללי:   .ד

 
והשותפות)  פרידמןיðיב    מר  הודיע ,  2024,  למרס  28  ביום . 1 ,  (אשר היה אותה עת מðכ"ל השותף הכללי 

  של לסך לחודש"ח ש אלפי 111 -כ של מסךומוגבלת  זמðיתאת שכרו לתקופה   מפחית הוא, כי מיוזמתו
  בשכר   הזמðית   ההפחתה") בתðאים כמפורט להלן.  המעודכן  השכר("  למדד  צמוד   לחודש"ח  ש  אלפי   89-כ

 . 31.12.2024 ביום ותסתיים 1.1.2024 מיום בתוקף אפקטיבית היðה 
תפקידופרידמן  יðיב  מר  הודיע,  2024  ,במאי   27ביום את  לסיים  רצוðו  על  הכללי    ,  השותף  כמðכ"ל 

  חצי  של  בהיקף"ל  כמðכ  לכהן  ימשיך  הוא  2024  יוðי  חודש  במהלךוכי    2024בסוף חודש יוðי  והשותפות  
 הועðקו למר יðיב פרידמן במסגרת הסכם העסקתו. . לאחר עזיבתו פקעו האופציות אשר משרה

  
  מיום  החל  ימים  90  של  לתקופה  השותפות  של  זמðי"ל  למðכ  מוðה מר יהוðתן שוחט  2024ביוðי,    18ביום   . 2

  .השותפות של קבוע"ל למðכ שוחט יהוðתן מר מוðה , 2024, ביולי  25 ביום. 2024, ביולי 1
ו מהמיðוי  הכללית  לאחר  כחלק  האסיפה  שהתכðסה  אישור  השותפות  של  היחידות  בעלי    4ביום  של 

זה:הוקצו  ,  2024בספטמבר,   בסעיף  (להלן  שוחט  יהוðתן  לא    500,000")  הðיצע" למר  אופציה  כתבי 
בת   השתתפות  ליחידת  למימוש  ðיתן  אופציה  כתב  כל  מחיר    0.01סחירים.  השותפות  של   ..ð.ע ש"ח 

שðים החל    3ש"ח. כתבי האופציה יבשילו במהלך תקופה בת    2.2148המימוש לכל כתב אופציה היðו  
את ההקצאה בשלוש מðות שוות. כתב אופציה שלא מומש יפקע במועד    ןממועד אישור הדירקטוריו 

המוקדם מבין: (א) תום ארבע שðים מתום תקופת ההבשלה של המðה האחרוðה; (ב) מועד סיום יחסי  
 העבודה בין השותפות לבין הðיצע. 

 
להלן הðתוðים אשר שימשו במדידת השווי ההוגן של האופציות במועד ההעðקה בהתאם למודל הביðומי  

  לתמחור אופציות לגבי התוכðית הð"ל: 
  

 0%  תשואת הדיבידðד בגין יחידת ההשתתפות 
 47.3% תðודתיות צפויה במחירי יחידת ההשתתפות 

 4.5% שיעור ריבית חסרת סיכון 
 שðים  5 הממוצע החזוי של האופציות משך החיים 

 ש''ח  1.64 מחיר יחידת ההשתתפות 
 ש''ח  2.2148 מחיר המימוש של כתב האופציה 

 
  ש''ח.  0.627היðו  לכל כתב אופציה בהתאם לðתוðים לעיל, השווי ההוגן של 

  
  

  של   והעסקתו  כהוðתו   תðאי  את   בשותפות  ההשתתפות  יחידות  בעלי  של   הכללית  האסיפה   אישרה   בðוסף
"),  החודשי   השכראלפי ש''ח (להלן: "   45החודשית הכוללת עומדת על    משכורתו  פיהםיהוðתן שוחט, ל  מר

זכאי  חודשים  לשלושה   אחת)  בלבד   חיובי(   רכןצל  חירים ממה בהתאם למדד    המעודכן יהיה  ; המðכ"ל 
שðתי בכל שðה קלðדרית    למעðק לתðאים הðלווים המקובלים בקרב מðהלים במשק; המðכ"ל יהיה זכאי  

  מיוחד חד פעמי, בהתאם למדיðיות התגמול ובכפוף לאישור הדירקטוריון.   ומעðק
  
ירון זוארס, סמðכ"ל כספים בשותף  דיווחה  ,  2024ביולי,    25ביום   . 3 השותפות על סיום כהוðתו של מר 

החל  ובשותפות  של מר עמðואל מיארוב לסמðכ"ל הכספים בשותף הכללי    ו , ועל מיðוי ובשותפות  הכללי 
יום כ.  מאותו  פקעו  עזיבתו  הסכם    2/3-לאחר  במסגרת  זוארס  ירון  למר  הועðקו  אשר  מהאופציות 
 מהאופציות טרם הבשילו). 1/3-העסקתו (כ 

כתבי אופציה לא סחירים. כל    250,000")  הðיצע" כחלק מהמיðוי הוקצו למר עמðואל מיארוב (להלן:
ש"ח ע.ð. של השותפות. מחיר המימוש לכל כתב   0.01כתב אופציה ðיתן למימוש ליחידת השתתפות בת 

היðו   בת    2.2148אופציה  תקופה  במהלך  יבשילו  האופציה  כתבי  אישור    3ש"ח.  ממועד  החל  שðים 
את  ההקצאה בשלוש מðות שוות. כתב אופציה שלא מומש יפקע במועד המוקדם מבין:   ןהדירקטוריו 

בין   יחסי העבודה  סיום  מועד  (ב)  האחרוðה;  המðה  תקופת ההבשלה של  שðים מתום  תום ארבע  (א) 
  השותפות לבין הðיצע. 
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  (המשך) מידע ðוסף     -: 3באור 

  
להלן הðתוðים אשר שימשו במדידת השווי ההוגן של האופציות במועד ההעðקה בהתאם למודל הביðומי  

  לגבי התוכðית הð"ל: לתמחור אופציות 
  

 0%  תשואת הדיבידðד בגין יחידת ההשתתפות 
 47.3% תðודתיות צפויה במחירי יחידת ההשתתפות 

 4.6% שיעור ריבית חסרת סיכון 
 שðים  5 משך החיים הממוצע החזוי של האופציות 

 ש''ח  1.79 מחיר יחידת ההשתתפות 
 ש''ח  2.2148 מחיר המימוש של כתב האופציה 

 
  ש''ח.  0.7301היðו  לכל כתב אופציה בהתאם לðתוðים לעיל, השווי ההוגן של 

  
 : דחיית תמלוגים ודמי ðיהול (להלן ביחד: "התשלומים") לשותף הכללי  .ה

  
לאמור  2024במרס    28  ביום . 1 ובהמשך  הודיע  המאוחדים  השðתיים  הכספיים  לדוחות   1ח'29  בבאור,   ,

תמלוגי העל ודמי הðיהול (לרבות דמי הðיהול    בגין  תשלומיםהשותף הכללי לשותפות על הסכמתו כי ה 
, למעט  2023  - ו  2022מהשותפות בגין השðים    זכאי  יהיהו/או    זכאי הכללי    השותףבשיעור המשתðה) להם  

שðת    במהלך  מווישול  יידחו,  אלו  תשלומים  בגיןהשותף הכללי    עלסכומים בסך השווה לסכום המס החל  
 הפרשי הצמדה ו/או ריבית.   שיישאו מבלי וזאת,  2026

 
מהשותפות בגין    זכאי   היהיו/או    זכאילהם השותף הכללי  תמלוגי העל ודמי הðיהול  התשלומים בגין  

  אלו  תשלומים  בגיןעל השותף הכללי  , למעט סכומים בסך השווה לסכום המס החל  2025  -ו   2024השðים  
תחת מגבלות   ולמעט סכומים המיועדים לפעילות שוטפת של השותף הכללי אשר ישולמו ככל שיתאפשר

הפרשי הצמדה    ושיישא   מבלי  וזאת,  2026שðת  במהלך    מווישול   ויידח,  תזרים המזומðים של השותפות
  .  ו/או ריבית

הוסכם   האמור,  אף  הכללי  על  לשותף  השותפות  במהלך  בין  ישתפר  השותפות  של  שהתזרים  ככל  כי 
  ., תיבחן הקדמת התשלומים כאמור2025ו/או   2024השðים 

  
  - של כ   בהיקףתשלומים    לעיל, ðדחו  1הסכמת השותף הכללי לדחיית התשלומים כאמור בסעיף    לאור . 2

שווים ההוגן של התשלומים הסתכם לסך    .2024  בספטמבר,   30אשר הצטברו עד ליום    , דולר  מיליוðי   4.7
השותפות עדכðה בדוחותיה הכספיים את סכום ההתחייבות בגין התשלומים  ,  מיליוðי דולר  3.6-של כ

ריבית להיוון ( ) אשר יוחסו  14.71%  - 8.52%  בין  הðעים כאמור תוך היוון תזרימי המזומðים בשיעורי 
. שיעורי ההיוון  בכל תקופת חתך משויכת  לחישוב שווי רכיב ההטבה שðבעה מדחיית התשלומים כאמור

  ו/או חתמה הקבוצההתקבלו ממעריך חיצוðי ובלתי תלוי והתבססו, בין היתר, על הלוואות שלקחה  
פי  ו  2024וברבעון הראשון לשðת    2023  שðתבמהלך   של פרעון התשלומים  מעודכðת    הערכה חזויהעל 

 .  2026לסוף שðת  הדחויים 
  

ðזקפה לדוח על  אשר אלפי דולר  1,263 -סך של כלהכוללת בגין התשלומים הדחויים הסתכמה  ההטבה
  . השיðויים בהון במסגרת סעיף קרן הון בגין עסקאות עם בעל שליטה

  
ביטול זכות השותף הכללי לתמלוגים    מחילת חוב קיים של השותפות לשותף הכללי וכן בדבר    לפרטים  . 3

 . 3ו'4- ו 'ד1 ים באור  ראוהקצאת יחידות השתתפות,  תמורת  עתידיים
  

 : אסיפה כללית של מחזיקי יחידות ההשתתפות של השותפות  .ו
 

אישרה בין היתר, הסדר שירותי ðיהול בין  אשר    ,, התקיימה אסיפה כללית מיוחדת2024במאי,    27ביום   . 1
אלפי דולר    25דמי ðיהול חודשיים בסך של    כוללהðיהול החדש  שירותי  הסדר    .השותף הכללי לבין השותפות 

פעולות    2.5%-וביטול דמי הðיהול בסכום השווה על בסיס שðתי ל  מסך כל ההוצאות של השותפות בגין 
הסדר שירותי הðיהול כאמור יהיה בתוקף לתקופה של שלוש  וðפט.   חיפוש ו/או פתוח ו/או הפקה של גז  

  .23.4.2024שðים מיום 
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  (המשך) מידע ðוסף     -: 3באור 

  
התקיימה אסיפה כללית מיוחדת, האסיפה    , לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי2024באוגוסט,    15  ביום . 2

וילðאי כדח צים בדירקטוריון השותף  "אישרה בין היתר, את מיðויים של מר יאיר אבידן וגברת דרורית 
  25הגדלת הון השותפות וביצוע גיוסי הון ככל שיאושרו בהתאם לתשקיף מדף של השותפות מיום  הכללי,  

של  כמפקח    אבðעיםמחדש של רו"ח שמעון    מיðויו  את. מðגד, האסיפה החליטה לא לאשר  2023באוגוסט,  
  .השותפות

  
כי בתמורה לביטול    ,היתר   בין  אישרה  האסיפה,  מיוחדת  כללית  אסיפה  התקיימה,  2024בספטמבר,    4  ביום . 3

זכות השותף הכללי לתמלוגים מחלקה של השותפות בðפט ו/או גז ו/או חומרים בעלי ערך אחרים שיופקו  
בישראל   ðפט  מðכסי  על  הזכות לקבלת תמלוג  (כאשר  לישראל  השותפות מחוץ  הðפט של  מðכסי  ויðוצלו 

יוזמה מכל הכðסה או תמורה של  (לרבות במים הטריטוריאליים והמים הכלכליים) תיוותר בעיðה) ולדמי  
השותפות מפרויקטים בתחום האðרגיה המתחדשת, ומחילת חוב קיים של השותפות לשותף הכללי בסך  

יחידות    6,859,536מיליון דולר, תוקצðה לשותף הכללי של השותפות, בהצעה פרטית חריגה,    4.13-של כ
מהון יחידות ההשתתפות של    20%ווðה  אג' ליחידה, אשר תה  177.14השתתפות של השותפות, במחיר של  

 השותפות, בהתאם לאישור האסיפה בוצע תיקון בהסכם השותפות.  
  כאמור ,  2024,  ביולי  1  מיום  החל  שוחט  יהוðתן  מר  של  והעסקתו  כהוðתו  תðאי  אושרו  זו  באסיפה,  בðוסף
  . לעיל 2'ו  בסעיף

  
בה אושר  ,  מיוחדת  כללית  אסיפה   התקיימה,  הכספי  המצב  על   הדוח  תאריך   לאחר,  2024,  באוקטובר  9  ביום . 4

מיðוים של פאהן קðה ושת' רואי חשבון כמפקח לשותפות, לתקופת כהוðה בת שלוש שðים, בתוקף ממועד  
  . היðו היחיד המכהן מטעם המפקחרו"ח מיכה בלומðטל כאשר  האסיפה,

  
 :מימוש ופקיעת כתבי אופציות  .ז

 
לא    2,717,400-ו  1,500,000בהתאמה    פקעו,  2024,  בספטמבר  30  וביום,  ביולי  7  ביום אופציה  כתבי 

  סחירים של השותפות אשר הוקצו במסגרת הקצאה פרטית.
  

 :בðקאי חוץ מתאגיד אשראי מסגרת הקצאת  .ח
 

  - מיליון ש"ח (כ  11שותפות מסגרת אשראי עם תאגיד חוץ בðקאי בסכום של  ל  אושרה    2024,  במאי  28  וםבי
רשאית למשוך את מלוא סכום    השותפות ).  28.5.2025חודשים (עד ליום    12  -מיליון דולר) לתקופה של כ   3

  תשלם  השותפות.  )31.12.2026(אך לא יאוחר מיום    משיכתה  ממועד  חודשים  24  של   לתקופהמסגרת אשראי  
  מרווח  בתוספת  פריים  ריבית  תישא  שתימשך  ההלוואה  0.5%  של  בשיעור רבעוðית  אשראי  הקצאת  עמלת
עילות מקובלות להעמדת האשראי לפירעון מיידי    האשראי ðכללו  מסגרת  במסמכי.  לשðה  5.5%  של  קבוע

אי עמידה בפרעון חובות של השותפות; פיגור   ביטול מסגרת האשראי במקרים מסוימים, לרבות:  ו/או 
איבתשלומי לשותפות;  כיðוס  צו  מתן  השותפות;  השותפות.  -ם  של  הפיððסיות  המידה  באמות  עמידה 
הכלליעל השליטה  בההלוואה    סכוםלהבטחת   סולטן  ,בשותפות  בשותף  צחי  ערבות אישית    ,מר  העמיד 

הגיע ולא ðפרעו    םשמועד פרעוðממסגרת האשראי    שימשכו (ככל שימשכו)להבטחת מלוא סכומי המשיכה  
על ידי השותפות. הערבות של מר סולטן אושרה בועדת הביקורת ובדירקטוריון השותף הכללי. ðכון למועד  

    באמות המידה הפיððסיות. ת עומד  השותפות תמציתיים ביðייםהדוחות הכספים 
  ðכון למועד אישור הדוחות על המצב הכספי מסגרת האשראי כאמור איðה ðוצלה. 

  
 אגרות חוב להמרה (סדרה ב'):הðפקת   .ט

  
אלפי ש''ח ע.ð. אגרות חוב (סדרה ב') הðיתðות    52,267- , הðפיקה השותפות לציבור כ2024באוגוסט,    19ביום  

ש"ח ע.ð כל אחת    1להמרה ליחידות השתתפות של השותפות, צמודות קרן וריבית לדולר ארה''ב, בðות  
"),  היחידות "  -ש''ח ע.ð אג"ח ב' (להלן  1,000'"). אג''ח ב' הוצעו לציבור כשכל יחידה כוללת  ב''ח  אג(להלן: "

ש''ח. שיעור הריבית השðתית    930בדרך של מכרז על מחיר היחידה. במכרז ðקבע כי המחיר ליחידה היðו  
סך התמורה ðטו שהתקבלה בגין ההðפקה האמורה הסתכמה    .7%שתישאðה אגרות החוב היðו  הðקובה  

דולר).    ןמיליו  0.27-בðיכוי הוצאות הðפקה בסך של כ  דולר,  ןמיליו  12.8-ש''ח (סה''כ כ  ןמיליו  47.6-לסך של כ
בספטמבר,    30. קרן אגרות החוב תיפרע בתשלום אחד ביום  7%שיעור הðיכיון שðקבע לאגרות החוב היðו  

ליום    2025במרץ,    31. הריבית על אגרות החוב תשלום בתשלומים חצי שðתיים החל מיום  2028   30ועד 
    .כולל ,2028בספטמבר, 
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  (המשך) מידע ðוסף     -: 3באור 

  
אגרות חוב להמרה, כוללות רכיב המרה הוðי ורכיב של התחייבות, מפוצלות לשðי רכיבים. הפיצול  כאמור,  
מחושב על ידי קביעה תחילה של הרכיב ההתחייבותי בהתבסס על השווי ההוגן של התחייבות דומה ללא  

  אופציית המרה, כאשר הערך של רכיב ההמרה ההוðי ðקבע כערך שייר. 
  

בðוסף, ðקבע בשטר האג"ח שבכל יום מסחר, למעט התאמות מסוימות, החל ממועד הרישום של סדרת  
מסולקת של    תהא יתרת הקרן הבלתי  2028  בספטמבר  20׳) למסחר בבורסה ועד ליום  באגרות החוב (סדרה  

אגרות החוב הרשומות במרשם באותו מועד ðיתðת להמרה ליחידות השתתפות של  השותפות באופן שכל  
של   2.3 השתתפות אחת  ליחידת  ðיתן להמרה  א'  אג"ח  של  ðקוב  ערך  להתאמות    ש"ח  בכפוף  השותפות, 

  מסוימות.  
  

לרכיבי    עלויות עסקה ישירות הוקצו בין רכיב ההון ורכיב ההתחייבות על בסיס יחס ההקצאה של התמורה 
ההון וההתחייבות. לצורך קביעת השווי ההוגן של רכיב ההתחייבות השתמשה החברה בעבודת הערכת  

  . שווי אשר התבצעה על ידי מעריך שווי חיצוðי
  

. לאחר הקצאת  10.05%הריבית אשר ðקבעה במסגרת השווי ההוגן להתחייבות דומה ללא רכיב המרה היðה  
  .  10.68%בגובה של  IRRעלויות ההðפקה בין שðי הרכיבים, חולצה ריבית  

  
שהיðו   סולטן  יצחק  למר  הקשורה  חברה  בע"מ,  והðפקות  חיתום  לדיסקוðט  שולמו  זו  יו"ר  בהðפקה 

  .אלפי דולר  180  -ומבעלי השליטה בשותף הכללי, עמלת הפצה בסך של כ יוןדירקטור ה
  

אג''ח ב' ðדרשת השותפות לאמות באמת המידה הפיððסית  כמו כן, בהתאם להוראות שטר הðאמðות של  
  הבאה: 

ההון של השותפות (לא כולל זכויות המיעוט), כפי שמשתקף בדוחותיה הכספיים של השותפות    - הון מזערי
) של עסקאות ההגðה והגידור  IFRSבðטרול שערוכים חשבוðאיים כפי שðכללו בדוחות הכספיים (לפי כללי  

ביחס למחירי הðפט והגז והכרה באותן עסקאות על בסיס מזומן, באופן שישקפו את ההגðה הכלכלית על  
  מיליון דולר.  15מחירי הðפט, לא יפחת מסך של 

  
מיליון   14 -היðו כ ,2024בספטמבר,  30(סדרה ב') של השותפות ליום השווי ההוגן של אגרות החוב להמרה 

(סדרה ב') של    הערך הפðקסðי של אגרות החוב להמרה  .)1לפי מדרג מצוטט רמה  (השווי הוגן ðמדד    דולר
  . מיליון דולר 12.4 -היðו בסך של כ   ,2024בספטמבר,  30ליום  (כולל הרכיב ההוðי) השותפות

 
חוב  העומדת באמות המידה הפיððסיות בקשר עם אגרות    השותפותðכון למועד הדוח על המצב הכספי,  

  כמפורט לעיל.  ),'בסדרה (
  
  

  אירועים לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי    - : 4באור 
  

זימון    .א בדבר  מיוחדתלפרטים  כללית  כמפקח    אסיפה  חשבון  רואי   , ושות'  קðה  פאהן  של  מיðוים  בדבר 
  . 4'ו3ראו באור לשותפות 

- - - -  - - -  - - -  - - -  - - -  - -  -  
  



טל.   972-3-6232525+
פקס  972-3-5622555+
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קוסט פורר גבאי את קסירר
דרך מנחם בגין 144א',

תל-אביב 6492102

20 בנובמבר, 2024

לכבוד:

הדירקטוריון של מודיעין-אנרגיה שותפות מוגבלת

מרכז עזריאלי 3, מגדל משולש-קומה 45, תל אביב 67023

תשקיף מדף של מודיעין אנרגיה – שותפות מוגבלת (להלן: "השותפות")  הנדון:

שפורסם בחודש אוגוסט 2023

הננו להודיעכם כי אנו מסכימים להכללה (לרבות בדרך של הפנייה) של הדוחות שלנו המפורטים 

להלן בקשר לתשקיף המדף מחודש אוגוסט 2023.

דוח סקירה מיום 20 בנובמבר 2024 על הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים של השותפות  (1

ליום 30 בספטמבר 2024 ולתקופות של תשעה ושלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריך.

דוח סקירה מיום 20 בנובמבר 2024 על מידע כספי נפרד של השותפות בהתאם לתקנה  (2

38ד' לתקנות ניירות ערך (דוחות תקופתיים ומיידים), התש"ל-1970 ליום 30 בספטמבר, 

2024 ולתקופות של תשעה ושלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריך.

קוסט פורר גבאי את קסירר

רואי חשבון
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 הצהרת מנהלים
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



הצהרות מנהלים:
(א) הצהרת מנהל כללי לפי תקנה 38 ג(ד)(1):

הצהרת מנהלים
הצהרת מנהל כללי

אני, יהונתן שוחט, מצהיר כי:

בחנתי את הדוח הרבעוני של מודיעין-אנרגיה - שותפות מוגבלת (להלן: "השותפות"), לרבעון  .1
השלישי של שנת 2024 (להלן: "הדוחות"). 

לפי ידיעתי, הדוחות אינם כוללים כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בהם מצג של  .2
עובדה מהותית הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בהם, לאור הנסיבות שבהן נכללו אותם מצגים, 

לא יהיו מטעים בהתייחס לתקופת הדוחות.
לפי ידעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוחות משקפים באופן נאות, מכל  .3
הבחינות המהותיות, את המצב הכספי, תוצאות הפעולות ותזרימי המזומנים של השותפות 

לתאריכים ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות.
גיליתי לרואה החשבון המבקר של השותפות ולדירקטוריון השותף הכללי בשותפות, כל  .4
תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, שבה מעורב המנהל הכללי או מי שכפוף לו 
במישרין או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בדיווח הכספי ובגילוי 

ובבקרה עליהם.

אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.

____________________ _______________

יהונתן שוחט – מנכ"ל 20 בנובמבר 2024                   



הצהרת מנהלים:
(ב) הצהרת נושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים לפי תקנה 38 ג(ד)(2):

אני, עמנואל מיארוב, מצהיר כי: 

בחנתי את הדוחות הכספיים ביניים ואת המידע הכספי האחר הכלול בדוחות לתקופת  .1
הביניים   של מודיעין-אנרגיה - שותפות מוגבלת (להלן –"השותפות") לרבעון השלישי של 

שנת 2024 (להלן – "הדוחות" או "הדוחות לתקופת הביניים").
לפי ידעתי, הדוחות הכספיים ביניים והמידע הכספי האחר הכלול בדוחות לתקופת הביניים  .2
אינם כוללים כל מצג לא נכון של עובדה מהותית ולא חסר בהם מצג של עובדה מהותית 
הנחוץ כדי שהמצגים שנכללו בהם, לאור הנסיבות שבהן נכללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים 

בהתייחס לתקופת הדוחות.
לפי ידיעתי, הדוחות הכספיים ביניים והמידע הכספי האחר הכלול בדוחות לתקופת הביניים  .3
משקפים באופן נאות, מכל הבחינות המהותיות, את המצב הכספי, תוצאות הפעולות ותזרימי 

המזומנים של השותפות לתאריכים ולתקופות שאליהם מתייחסים הדוחות.
גיליתי לרואה החשבון המבקר של השותפות ולדירקטוריון השותף הכללי בשותפות, כל  .4
תרמית, בין מהותית ובין שאינה מהותית, שבה מעורב המנהל הכללי או מי שכפוף לו 
במישרין או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד משמעותי בדיווח הכספי ובגילוי 

ובבקרה עליהם.

אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.

____________________ _______________

עמנואל מיארוב -  20 בנובמבר 2024

סמנכ"ל כספים 
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